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Zusammenfassung
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— Thematischer Aktienfonds, der die gesamte Agrarwertschöpfungskette berücksichtigt, um die Vorteile der Risikodiversifizierung
zu maximieren und Wachstumstrends in der Gesamtheit erfassen zu können.

— Das Fondsmanagementteam investiert ausschließlich in Aktien; Investitionen in Agrarrohstoffe über Derivate gehören nicht zur 
Anlagestrategie und werden ausgeschlossen

— Erfahrenes Team aus Portfoliomanagern und Sektor-Analysten mit durchschnittlich mehr als zehn Jahren Anlageerfahrung bei der 
DWS

— Starkes Engagement für eigene unabhängige Einzeltitelanalyse

— Zugang zu unabhängigen Berater- und Maklernetzwerken und weiteren Informationsquellen, Teilnahme an Konferenzen und 
Vorortbesuche

— Nutzung der DWS-Aktienplattform, die alle Marktsegmente über Länder, Branchen und Marktkapitalisierungs-bandbreiten hinweg 
abdeckt

— Unternehmensgespräche sind der Schlüssel zu einem besseren Verständnis der Strategie eines Unternehmens und des Potenzials 
einen Mehrwert für Investoren zu liefern

— Die direkte Kommunikation mit dem Management des Unternehmens ermöglicht es dem Investmentteam, Anliegen und 
Anforderungen rechtzeitig zu platzieren

— Langjährige Beziehungen zu allen führenden Unternehmen der Landwirtschaft ermöglichen es uns signifikante Veränderungen im 
Investmentfall zu erkennen

— Möglichkeit ESG-Aspekte anzusprechen

— Abgleich der Informationen durch Gespräche mit anderen Unternehmen der Branche oder Wertschöpfungskette

— Fokussierter Bottom-up-Ansatz auf der Grundlage eigener Unternehmensanalysen

— Betonung der Eigenverantwortung im Hinblick auf Einzeltitelanalyse und Portfoliokonstruktion

— Die Portfolioüberwachung und das Risikomanagement sind vollständig in den Anlageprozess integriert

Anlageschwerpunkt und 
Philosophie

Langjährige Präsenz auf den globalen Rohstoff-
und Agrarmärkten

Exzellenter 
Unternehmenszugang

Konsistenter und disziplinierter Anlageprozess

Signifikante Breite und Tiefe 
der Einzeltitelanalyse
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Ein vielschichtiges Anlagethema mit globaler Reichweite 

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 
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midstream

upstream

downstream

downstream

Anbau von landwirtschaftlichen Erzeugnissen, landwirtschaftliches Gerät 
und Maschinen

Düngemittel und landwirtschaftliche Chemikalien, Saatgut-
produzenten

Verpackte Lebensmittel, Lebensmittel für den Einzelhandel, 
Brauereien und Softdrink-ersteller, Restaurants und Supermärkte 

Transport und Weiterverarbeitung, Eisenbahnen und Hafenbetreiber

Proteinproduzenten (Rind, Huhn, Schwein), Fischerei 
und Aquakultur 

upstream
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Global Agribusiness Fondsmanagementteam

Anmerkung: * Verantwortlicher Fondsmanager der Global Agribusiness Aktienstrategie
Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Marc Althaus 

Frankfurt, Deutschland

29
Jahre Berufserfahrung

Bachfachwirt 

in Betriebswirtschaft

Frankfurt School of Finance and Management

Berufserfahrung

Portfoliomanager und Research Head für den 
Sektor Verbrauchsgüter

Firmeneintritt im Jahr 1995

Birgit Stock

Frankfurt, Deutschland

2
Jahre Berufserfahrung

Master Abschluss

in Finance

Frankfurt School of Finance and Management

Berufserfahrung

Analyst für EU Industriesektor und U.S. 

Verbrauchsgütersektor
Firmeneintritt im Jahr 2021

Stephan Werner*

Frankfurt, Deutschland

18
Jahre Berufserfahrung

Master Abschluss

in Unternehmensfinanzierung und Informatik

Universität Göttingen

Berufserfahrung

Portfoliomanager und Research Head für den 
Sektor Grundstoffe

Firmeneintritt im Jahr 2007

Madeleine Ronner

Frankfurt, Deutschland

9
Jahre Berufserfahrung

Master Abschluss

in Finance

Frankfurt School of Finance and Management

Berufserfahrung

Portfoliomanager und
Research Head für Industriewerte

Firmeneintritt im Jahr 2015
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Fundiertes Wissen entlang der gesamten Wertschöpfungskette des Agrarsektors

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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Madeleine Ronner

9 Jahre Berufserfahrung

Research Fokus: Industriesektor

Paul Buchwitz, CFA

17 Jahre Berufserfahrung 

Research Fokus:
Saubere Technologien

Marc Althaus, CEFA

29 Jahre 
Berufserfahrung

Research Fokus: 
Verbrauchsgütersektor

Manuel Tenekedshijew, 
CFA 

19 Jahre Berufserfahrung 

Research Fokus:
Grundstoffsektor

Martin Schneider, CFA

26 Jahre Berufserfahrung 

Research Fokus:
Verbrauchsgütersektor

Marcus Poppe, CFA

15 Jahre Berufserfahrung

Research Fokus:
Industriesektor

Birgit Stock

2 Jahre Berufserfahrung

Research Fokus: EU 
Industriesektor & U.S. 
Verbrauchsgütersektor

Stephan Werner

18 Jahre 
Berufserfahrung 

Research Fokus:
Grundstoffsektor

Lars Gedlich, CFA

26 Jahre Berufserfahrung

Investment Spezialist
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Was uns bei einer Investition wichtig ist…

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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Bevorzugte Charakteristika von Unternehmen

Hohe Qualität der Corporate 
Governance

Wahrung der Eigentümerinteressen

Skalierbarkeit & Nachhaltigkeit des 
Geschäftsmodelles

Preissetzungsmacht

Starke Bilanz Hoher Marktanteil oder Möglichkeit 
Marktanteile zu gewinnen

Produkt Differenzierung Kosten- / Technologievorteile 

Alpha-
Opportunität
en

Strukturelles 
Wachstum

Positives 
Gewinn-Delta

Einzeltitelauswahl ist die wichtigste Quelle zur Generierung von „Alpha“.

Bewertung

Begünstigt durch langanhaltende globale Trends

— Weltweit wachsende Bevölkerung

— Vermögenszunahme in den Schwellenländern 

— Ressourcenknappheit & Effizienz

— Technologietrends (Präzisionslandwirtschaft, 
GPS-Tracking, Bodentests)

Begünstigt durch fundamentale Veränderungen

— Regulierungs-/Politikveränderungen

— Operative Verbesserungen

— Strategische Akquisitionen/
Kapazitätserweiterungen

— Technologischer Wandel/
Produktinnovation
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Anlageuniversum und Research-Abdeckung: Die gesamte Agrarwertschöpfungskette im 
Fokus

* Kriterium: Marktkapitalisierung von min. 500 Mio. USD  und signifikante Umsätze im Agrarsektor
Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 
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— Das Fondsmanagementteam strebt Investitionen entlang der gesamten Wertschöpfungskette (nicht nur Saatgut, Düngemittel und 
Pflanzenschutz) an, um die vielversprechendsten Investitionsmöglichkeiten zu identifizieren.

— Rund 900 investierbare börsennotierte Unternehmen* mit landwirtschaftlichem Engagement

— Mit einem profunden Branchenwissen und einem gut ausgestatteten Investmentteam ist das Agribusiness-Team in der Lage, die gesamte 
landwirtschaftliche Wertschöpfungskette abzudecken.

Saatgut

Renditeverbesserung

Trockenheitsresistenz

Düngemittelaufnahme

Entwicklung neuer 
Eigenschaften

Düngemittel

Kali

Phosphate

Stickstoff

Mikro-Essentials

Agrar-
Produkte

Getreide

Obst & Gemüse

Ackerland

Holz

Fisch

Maschinen

Landwirtschaftliche
Geräte

Traktoren

Bewässerung 

Pflanzenschutz

Fungizide

Insektizide

Herbizide

Lebensmittel

Proteinproduzenten 

Lebensmittel-
produzenten

Verpackungsindustrie 

Biolebensmittel

Restaurants 

Infrastruktur

Lagerung

Logistik

Bahn & Schifffahrt

LKWs

GPS-Ortung

Werner Werner, 
Tenekedshijew

Werner Poppe, Werner,
Ronner, Stock

Werner,
Schneider,
Tenekedshijew

Althaus, Schneider,
Werner, Stock

Poppe,
Buchwitz

Research-Abdeckung
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Up & Downstream – Ergänzende Segmente in Bezug auf Risiko und Wertentwicklung

Stand: November 2024Quelle: DWS International GmbH
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Szenario 1: Ernteausfälle und steigende Preise für Agrarrohstoffe 
werden die Landwirte dazu anregen, mehr zu produzieren...

Szenario 2: Gute Ernteerträge und sinkende Preise für Agrarrohstoffe 
werden das Angebot erhöhen und die Kosten senken...

Upstream 

—Produzenten von Düngemitteln und landwirtschaftliche Chemikalien 
(höheres Einkommen der Landwirte)

—Saatgutproduzenten (höheres Einkommen der Landwirte)

—Landmaschinen (höheres Einkommen der Landwirte)

Profiteure

Downstream

—Im Einzelhandel erhältliche Lebensmittel (niedrigere Herstellungskosten)

—Proteinproduzenten (niedrigere Kosten für Futtermittel)

—Restaurants (geringere Einkaufskosten) 

—Verarbeiter und Distributoren (höheres Volumen)

Abhängig von den Erntebedingungen könnten zumindest einige Segmente der Wertschöpfungskette des Agrarsektors von Vorteilen profitieren und auf 
Portfolioebene risikodifferenzierend wirken.
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DWS Invest Global Agribusiness
Vorteile der Risikodiversifikation – Unterschiedliche Abhängigkeiten der Teilsegmente des 
Agrarsektors 

Zeitraum:  Dezember 2013 – Dezember 2023, rollierende wöchentliche Renditen in EUR; Anmerkung: Aktien innerhalb der Subsektoren gleichgewichtet berücksichtigt. Stand: Dezember 
2023; Quelle: DWS Investment GmbH und Bloomberg Finance L.P.
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Keine Risikostreuung

Sehr geringe Risikostreuung 

Geringe Risikostreuung

Verbesserung der Risikostreuung möglich Gute Risikostreuung 

Zunehmende Verbesserung der Risikostreuung

.AgEm .AHH .AgProd .Fert .Ingr .LogTrans.PFB .PPB .PPR .RE .RFS .Super .SCP

Ag Equipment & Machinery 1,0 0,015 0,303 0,137 0,178 0,192 0,172 0,104 0,152 0,157 0,223 0,186 0,205

Animal & Human Health 0,015 1,0 0,031 0,042 0,044 0,087 0,046 0,007 0,026 0,004 0,018 0,017 0,023

Agricultural Producers 0,303 0,031 1,0 0,435 0,382 0,500 0,449 0,226 0,320 0,342 0,272 0,367 0,432

Fertilizers 0,137 0,042 0,435 1,0 0,491 0,651 0,467 0,221 0,471 0,552 0,316 0,464 0,659

Ingredients 0,178 0,044 0,382 0,491 1,0 0,607 0,630 0,290 0,541 0,466 0,505 0,561 0,738

Logistics & Transportation 0,192 0,087 0,500 0,651 0,607 1,0 0,619 0,296 0,568 0,587 0,369 0,555 0,677

Packaged Food & Beverage 0,172 0,046 0,449 0,467 0,630 0,619 1,0 0,290 0,474 0,469 0,406 0,537 0,614

Protein Producers & Beyond 0,104 0,007 0,226 0,221 0,290 0,296 0,290 1,0 0,198 0,225 0,215 0,199 0,276

Paper, Packaging & Recycling 0,152 0,026 0,320 0,471 0,541 0,568 0,474 0,198 1,0 0,391 0,444 0,435 0,599

Renewable Energy 0,157 0,004 0,342 0,552 0,466 0,587 0,469 0,225 0,391 1,0 0,336 0,413 0,566

Restaurants & Foods Services 0,223 0,018 0,272 0,316 0,505 0,369 0,406 0,215 0,444 0,336 1,0 0,287 0,466

Supermarkets 0,186 0,017 0,367 0,464 0,561 0,555 0,537 0,199 0,435 0,413 0,287 1,0 0,572

Seed & Crop Protection 0,205 0,023 0,432 0,659 0,738 0,677 0,614 0,276 0,599 0,566 0,466 0,572 1,0

Abkürzungen: .AgEM / Ag Equipment & Machinery - Produzenten von landwirtschaftlichem Gerät, .AHH / Animal and Human Health - Unternehmen aus dem Bereich der Tier- und Humangesundheit, , .AgProd / Agricultural Producers -
Landwirtschaftliche Produzenten (Landwirte), .Fert / Fertilizers - Düngemittelproduzenten, .Ingr / Ingredients – Unternehmen für Inhaltsstoffe, .LogTran / Logistics and Transportation – Logistik- und Transportunternehmen, .PFB / Packaged Food 
and Beverage companies – Verpackte Lebensmittel und Getränkehersteller, .PBB / Protein Producers & Beyond – Proteinproduzenten und Alternativen auf pflanzlicher Basis, .PPR / Paper, Packaging and Recycling companies – Papier, Verpackungs-
und Recyclingunternehmen, .RE / Renewable Energy – Erneuerbare Energieunternehmen, .RFS /Restaurants and Food Services – Restaurants und Lebensmitteldienstleistungen, .Super / Supermarkets - Supermärkte, ,SCP / Seed and Crop
Protection - Saatgut- und Pflanzenschutzunternehmen
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Portfoliokonstruktion – Vom breiten Anlageuniversum zum Agribusiness-Aktienportfolio  

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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Die Analyse des Anlageuniversums erfolgt in drei Schritten

Kernuniversum

(Ideenpool)

(~ 250 Unternehmen)

Zulässiges investierbares 
Anlageuniversum
(~ 900 Unternehmen)

Globales Aktien-
anlagenuniversum

DWS Invest Global Agribusiness 
Portfolio

(Portfoliokonstruktion)
(50 – 80 Unternehmen)

Marktkapitalisierungs- und 
Liquiditätsfilter

Qualitatives Ranking Strategie-spezifische fundamentale
Einzeltitelanalyse

Investierbare Unternehmen
mit Agrar-Exposure

Rankingfaktoren 
(Wachstum, Qualität und 
Bewertung) 

321

Höchste Quintilergebnisse und eigene 
Researchideen werden analysiert
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Detaillierte Unternehmensanalyse

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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— Umsatz- und Ergebniswachstum, Marktanteils- und MargenentwicklungWachstumskennzahlen

— Free Cash Flow Rendite, ROE, Nettoverschuldung/EBITDA, Ausschüttungsquote, Dividende TR, Aktienanzahl, 
Managementvergütung

Qualitätskennzahlen

— KGV, EV/EBITDA, P/B, P/Umsatz, P/NAVBewertungskennzahlen

Ein quantitatives Screening ist der Ausgangspunkt und in den Aktienauswahlprozess eingebettet.
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Detaillierte Fundamentalanalyse mit klaren Empfehlungen und Kurszielen unter Berücksichtigung von ESG-
Kriterien

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

ESG-Integration: allg. ESG-Bewertung, Normverstöße, Klimaübergangsrisiken, Ausschlüsse

Unternehmensbesuche und Managementkontakte

Geschäftsmodell und finanzielle Stärke

—Nachhaltigkeit des Umsatzes

—Cash Flow Generierung

—Bilanzstärke

Management und Unternehmensführung

—Managementstrategie, -integrität und -transparenz

—Fokus auf Kerngeschäft

—Erfolgsbilanz 

—Anreiz- und Eigentümerstruktur 

—Kostenmanagement

Wettbewerbsposition

—Positionierung und Differenzierung

—Marktanteil

—Preissetzungsmacht und Margen 

—Markteintrittsbarrieren 

—Verhandlungsmacht von Lieferanten…

—… und Kunden

Branchenumfeld

—Antriebsfaktoren der Nachfrage 

—Industriedynamik

—Marktpotenzial

—Gesetzliche und politische 
Rahmenbedingungen
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DWS Invest Global Agribusiness
Was uns auszeichnet: Unternehmenskontakte – Eine essentielle Quelle für Informationen 

* Unternehmensstrategie, bei der der Vorstand einer börsennotierten Aktiengesellschaft durch alle Maßnahmen, die er in seinem Unternehmen entwickelt und umsetzt, den 
Unternehmenswert im Sinn des Marktwertes des Eigenkapitals steigern soll
** Systematische Umwelt-, Sozial-, und Governance-Aspekte (ESG)  werden bei der Wertpapieranalyse beachtet 
Stand: Dezember 2023; Quelle: DWS Investment GmbH
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— Unternehmenskontakte sind der Schlüssel für ein besseres Verständnis der Unternehmensstrategie und des Potenzials Shareholder-Value* zu 
kreieren.

— Die direkte Kommunikation mit den Unternehmen ermöglicht es dem Investmentteam Bedenken und Forderungen rechtzeitig anzusprechen.

— „Cross-Reads“ auch durch Kontakte mit globalen Unternehmen möglich

Gesprächsthemen:

— Aktuelles Branchenumfeld / Wettbewerbsposition sowie zukünftige Erwartungen

— Organisches Umsatzwachstum und Möglichkeiten zur Profitabilitätssteigerung

— Plausibilitätsprüfung der Managementstrategie und Prognosen im Vergleich zu Markterwartungen

— Free-Cash Flow Einflussfaktoren wie beispielsweise Investitionsdisziplin

— Einklang der Management Vergütungs- und Anreizsysteme mit Aktionärsinteressen

— Möglichkeit ESG**-Aspekte anzusprechen

Anzahl der Unternehmenskontakte (Europäische Aktienplattform – pro Jahr)

Anzahl der 

Unternehmenstontakte insgesamt

Unternehmen, 

die DWS besucht

Unternehmen, 

die DWS besuchen

ca. 1.900ca. 800ca. 1.100
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Anlagerichtlinien

*Die Investment Richtlinien sind interne Prinzipien der DWS, diese dienen exklusiv dazu, den Investment Ansatz des Portfolio Managements darzustellen. Diese Richtlinien sind nicht 
Bestandteil des Verkaufsprospekts und daher nicht rechtlich bindend. Die DWS kann jederzeit die Investment Richtlinien in Übereinstimmung mit dem Verkaufsprospekt ohne vorherige 
Benachrichtigung verändern oder adjustieren. Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 
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KeineBenchmark

DWS Basic Exclusions ESG RahmenwerkESG Ansatz

Aufgrund des Mangels an verlässlichen Daten verpflichtet sich der Teilfonds nicht dazu, einen Mindestanteil an nachhaltigen Anlagen anzustreben, 
die mit einem Umweltziel gemäß der EU-Taxonomie im Einklang stehen. Daher beträgt der beworbene Anteil ökologisch nachhaltiger Anlagen, die 
mit der EU-Taxonomie konform sind, 0% des Netto-Teilfondsvermögens. Es kann jedoch vorkommen, dass ein Teil der den Anlagen zugrunde 
liegenden wirtschaftlichen Tätigkeiten mit der EU-Taxonomie im Einklang steht.

SFDR

Benutzung erlaubt, in der Regel nicht verwendet (Währungsabsicherung auf Anteilsklassenebene möglich)Währungsabsicherung

- Min 70% des Fonds werden in Aktien von Unternehmen deren Hauptgeschäftsfeld in der Agrarindustrie liegt oder von dieser profitiert. Die 
betreffenden Unternehmen sind Teil der mehrstufigen Wertschöpfungskette im Nahrungsmittelsektor. Dazu gehören Unternehmen die sich mit 
dem Anbau und der Ernte, der Planung, Herstellung, Verarbeitung, Serviceleistungen und dem Vertrieb von Agrarprodukten beschäftigen (forst-
und land-wirtschaftliche Unternehmen, Hersteller von Werkzeugen und Landmaschinen, Unternehmen aus der Nahrungsmittelindustrie, wie z.B. 
die Erzeuger und Verarbeiter von Wein, Schlachtvieh und Fleisch, Supermärkte und Chemieunternehmen).

- Max 5% des Fonds kann in Geldmarktfonds investiert werden
- Min 51% des Fonds werden in Vermögensgegenstände investiert, die die DWS-ESG-Standards erfüllen

Instrumente

Der Fonds investiert vor allem in Aktien in- und ausländischer Aussteller, die ihre Geschäfts-tätigkeit überwiegend im Bereich der Agrarindustrie 
haben oder von dieser profitieren. 

Anlagepolitik

Benutzung erlaubt, in der Regel nicht verwendetDerivate

- Max 10% des Fondsvermögens dürfen in Wertpapiere desselben Emittenten investiert werden
- Die Summe jener Positionen, die 5% des Vermögens überschreiten dürfen nicht mehr als 40% des Fonds ausmachen

Positionslimitierungen



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II ) und Berater bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden. 

DWS Invest Global Agribusiness
Fondsspezifische ESG-Ausschlusskriterien 

Anmerkung: * vom Firmenumsatz
Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 
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ToleranzschwelleFondsspezifische Kriterien

0%*
10%*
10%*

— Militärische Aktivitäten

Kontroverse Waffen

Waffen (allgemein)

Militärische Verträge

ToleranzschwelleFondsspezifische Exklusion

0%
— Agrarrohstoffe

(Derivatives Exposure)

0%— Tabak

Agrar-spezifische ESG-Fragen, die wir berücksichtigen:

— Pestizide (Herstellung und Verwendung von verbotenen Pestiziden)

— Illegale Landnahme

— Umweltfragen (Brandrodung zur Schaffung landwirtschaftlich genutzter Flächen, illegale Abholzung)
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1 Das ESG Methodology Council (EMC) wird gemeinsam vom Vorsitz des CIO for Responsible Investments und der ESG Advisory and Product Methodology geleitet. Das EMC trifft sich wöchentlich, um unter anderem die 
Umsetzung der Bewertungsmethoden der ESG Engine zu diskutieren.
2 Das Sustainability Assessment Validation Council (SAVC) unter dem Vorsitz des Global Head of Research besteht aus ESG-Spezialisten aus der Research-Abteilung der DWS und überprüft ESG-Engine-Bewertungen, bevor sie in 
Kraft treten. Das SAVC nimmt Korrekturen vor, wenn sich ein Ergebnis als wesentlich falsch erweist, insbesondere aufgrund aktueller Erkenntnisse aus Engagements und der Überprüfung von Unternehmensangaben. 
Nur zu illustrativen Zwecken. Quelle: DWS International GmbH. Stand: November 2024.

Die DWS ESG Engine
Wie wir robuste ESG-Bewertungen erstellen

ISS-ESG

MSCI ESG

Morningstar Sustainalytics

S&P Trucost

ESG Book

+ öffentlich zugängliche Quellen
(z.B. Freedom House und Urgewald)

+ DWS firmeneigenes Research

Kontroverse Sektoren

Norm-Bewertung

+ viele mehr

ESG Qualität: Best-in-class

CO2 & Klima

UN SDGs

Bewertung von Staaten

Datenexzellenz

— Bewertung der Stärken und Schwächen der externen ESG-
Indikatoren

— Auswahl der relevantesten Datenanbieter für jede ESG-Facette

Robuste Bewertungen

— Konsensorientierter Ansatz und Rückbestätigung über mehrere 
Datenanbieter

— Überprüfung der Datenqualität durch das ESG Methodology
Council1 und das Sustainability Assessment Validation Council2

Fortlaufende Entwicklung

— Kontinuierliche Verbesserung bestehender Methodologien

— Entwicklung neue proprietärer Bewertungen

führende

Datenanbieter5 ESG Facetten

Flexibilität bei 
den ESG-Kriterien

Breite Abdeckung mit 
3000+ Datenpunkte

ESG-Daten vollständig integriert 

(z.B. BRS Aladdin, MSCI Barra)
Dedizierte und thematische

ESG-Anlagestrategien
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Nur zu Illustrationszwecken. Bitte lesen Sie die Erläuterung der ESG-Filterterminologien bezüglich der Fußnoten 1) - 8) 
Quelle: DWS International GmbH, Stand: November 2024

DWS Basic Exclusions
[aufgelegt nach Transparenzvorschriften nach Art. 8 SFDR]

Bewertung1 oder Umsatzgrenze2DWS ESG-Bewertungsmethodik / Ausschlusskriterien

Nicht konform
DWS-Kohle-Richtlinie 
(Kohleförderung und -Verstromung ≥ 25%; Kohleexpansionspläne)3Richtlinien

der DWS-Gruppe
Nicht konform

DWS Controversial Weapons-Politik
(Streubomben, Antipersonenminen sowie biologische und chemische Waffen)4

Keine BeteiligungAndere kontroverse Waffen (Waffen aus abgereichertem Uran, Nuklearwaffen)4

Kontroverse Sektoren
(außer Klima)

≥ 10%
Herstellung von Produkten und/oder Erbringung von Dienstleistungen in der 
Rüstungsindustrie

≥ 5%Herstellung und/oder Vertrieb ziviler Handfeuerwaffen oder Munition
≥ 5%Herstellung von Tabakwaren
≥ 5%Abbau von ÖlsandKlimabezogene

Bewertungen Kein FDWS Klima- und Transitionsrisiko-Bewertung (Unternehmen & Staaten)

Kein “nicht frei”Freedom House Status (Staaten)
Allgemeine ESG-
Bewertungen

Kein F / M
Bewertung der guten Unternehmensführung gemessen an der DWS Norm-
Bewertung (Unternehmen)

Regulatorische Metriken PAII #4 / #10 / #14 / #168Principal adverse impact indicators (PAII)5

Individuell je FondsAnteil nachhaltiger Investments (SFDR)6

0%Anteil nachhaltiger Investments (EU Taxonomie)7
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1) DWS Bewertung Methodologie

Die DWS ESG-Datenbank leitet innerhalb verschiedener Bewertungsansätze anhand der Buchstaben „A“ bis „F“ codierte Bewertungen ab. Innerhalb einzelner Bewertungsansätze erhalten Emittenten eine von sechs möglichen 
Bewertungen, wobei "A" die beste Bewertung und "F" die niedrigste Bewertung darstellt. Wird die Bewertung eines Emittenten entsprechend eines Bewertungsansatzes als nicht ausreichend erachtet, ist es dem 
Portfoliomanagement untersagt, in diesen Emittenten zu investieren, auch wenn dieser entsprechend der anderen Bewertungsansätze grundsätzlich investierbar wäre. In diesem Sinne wird jede Bewertung individuell betrachtet 
und kann zum Ausschluss eines Emittenten führen.

2) Umsatzgrenze

Dargestellt ist der Schwellenwert in % des Umsatzes, bei dessen Erreichung oder Überschreitung ein Ausschluss erfolgt. Im Fokus steht im Regelfall die Herstellung bzw. Produktion, bei Ölsand z.B. die Förderung von Öl.

3) Kohle

Der Filter schließt Unternehmen mit Kohleexpansionsplänen, wie zum Beispiel zusätzliche Kohleförderung, -produktion oder -nutzung, basierend auf einer internen Identifizierungsmethodik aus. Die zuvor genannten 
kohlebezogenen Ausschlüsse beziehen sich ausschließlich auf sogenannte Kraftwerkskohle, d.h. Kohle, die in Kraftwerken zur Energiegewinnung eingesetzt wird.

4) Die DWS Controversial Weapons-Politik (DWS CW-Politik) bezieht sich in erster Linie auf kontroverse verbotene Waffen (CCW). Andere kontroverse Waffen (CW) stellen keine kontroversen verbotenen Waffen im Sinne dieser 
Richtlinie dar. Die DWS hält diese Waffen jedoch für kontroversen und schließt Hersteller mit einer Verbindung zu diesen Waffen von Finanzprodukten aus, die bestimmte ESG-Filter anwenden.
Kontroverse Waffen im DWS Basic Exclusions Filter beinhaltet CCW (Streumunition, Antipersonenminen, biologische und chemische Waffen), sowie Waffen aus abgereichertem Uran, Nuklearwaffen. Bei den kontroversen 
Waffen handelt es sich um jegliche Beteiligung, unabhängig von Umsatz. Eine Beteiligung wird identifiziert als Waffenhersteller (F), Komponentenhersteller (E) oder eine relevante Beteiligungsstruktur mit einem Unternehmen mit 
„E“- oder „F“-Bewertung (D). 

5) Indikatoren für nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAIIs)

Je nach Anlageklasse des Fonds und seiner Produktstrategie können aktiv gemanagte Fonds, die nach Art. 8 oder Art. 9 SFDR offenlegen, unterschiedliche Indikatoren für nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAIIs) berücksichtigen. PAII 16 wird zum Beispiel nur von Fonds berücksichtigt, die in staatliche Emittenten investieren.

6) Anteil nachhaltiger Investments (SFDR 2(17))

Die Methodik zur Bestimmung des Anteils nachhaltiger Investitionen gem. Offenlegungsverordnung basiert auf vier Schritten. Zur Bestimmung nachhaltiger Investitionen wird im ersten Schritt geprüft, ob ein Unternehmen  über 
seine Geschäftsaktivitäten einen positiven Beitrag zu den UN SDGs  leistet. Die Messung der Geschäftsaktivitäten erfolgt dabei in der Regel auf Basis der Umsätze eines Unternehmens, teilweise auch basierend auf den 
Investitionsausgaben eines Unternehmens (Capital Expenses – CapEx) oder seinen Betriebskosten (Operating Expenses – OpEx). Im zweiten Schritt wird analysiert, ob das Unternehmen bei Ausführung seiner Geschäftsaktivitäten 
keinen negativen Einfluss auf soziale oder ökologische Ziele hat (DNSH Assessment). Ist dies erfüllt, folgt im dritten Schritt eine Prüfung der Prinzipien guter Unternehmensführung (sog. „Good Governance“) des Unternehmens: 
Hierbei wird beispielsweise betrachtet, ob ein Unternehmen nicht das schlechteste Norm Bewertung aufweist (sog. „Minimum Safeguards“). Ein Beispiel hierfür ist die Bekämpfung von Korruption. Ist auch dies gewährleistet, 
kann schlussendlich der positive Beitrag des Unternehmens, welcher im ersten Schritt identifiziert wurde, angerechnet werden. Somit würde der prozentuale Umsatz des Unternehmens zum Anteil nachhaltiger Investitionen im 
Portfolio beitragen.

7) Anteil nachhaltiger Investments (EU Taxonomie)

Die EU-Taxonomie zielt darauf ab, Klarheit darüber zu schaffen, welche Wirtschaftstätigkeiten als ökologisch nachhaltig anzusehen sind. Zu diesem Zweck wird mit Hilfe eines Kriterienkatalogs für Unternehmen definiert, welche 
Wirtschaftstätigkeiten bzw. Umsätze zur Erreichung der sechs EU-Umweltziele beitragen. Aufgrund mangelnder Datenverfügbarkeit legt die DWS in ihren aktiv gemanagten Fonds aktuell keinen Mindestanteil für ökologisch 
nachhaltige Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie fest.

8) Länder, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoßen (Nr. 16).

Erläuterung der ESG-Filterterminologien

Nur zu Illustrationszwecken. Quelle: DWS International GmbH, Stand: November 2024
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Wertentwicklung seit Auflegung (FC-Anteilsklasse in EUR)

Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere 
Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind 
kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Stand: 29. November 2024; Quelle: DWS International GmbH, Refinitiv Datastream

Wertentwicklung vs. MSCI World und DJ UBS Commodity Index seit Auflegung (in Euro) 

20.11.2006 = 100 Punkte

+ 115,4%

+ 354,6%

- 8,8%
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Länderallokation – absolut und relativ zu MSCI World

* MSCI World Index; Anmerkung: Allokation kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. 
Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH

Länderallokation – absolut zum MSCI World

(in % des Fondsvermögens)

Länderallokation - relativ zum MSCI World

(in % des Fondsvermögens)

Fonds

Referenzindex*

Über Referenzindex*

Unter Referenzindex*

44,1%

9,1%

7,2%

4,3%

4,2%

3,8%

3,5%

2,6%

2,5%

2,5%

2,4%

10,8%

72,5%

3,1%

2,4%

2,1%

3,4%

0,1%

0,0%

1,4%

0,8%

0,0%

0,1%

14,1%

USA

Kanada

Schweiz

Deutschland

Großbritannien

Norwegen

China

Niederlande

Dänemark

Brasilien

Kaimaninseln

Sonstige Länder

-28,5%

6,0%

4,8%

2,2%

0,9%

3,7%

3,4%

1,2%

1,7%

2,5%

2,3%

-3,3%

USA

Kanada

Schweiz

Deutschland

Großbritannien

Norwegen

China

Niederlande

Dänemark

Brasilien

Kaimaninseln

Sonstige Länder
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Sektorallokation – absolut und relativ zu MSCI World

* MSCI World Index; Anmerkung: Allokation kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH

Sektorallokation – absolut zu MSCI World

(in % des Fondsvermögens)

Sektorallokation - relativ zu MSCI World

(in % des Fondsvermögens)

Fonds

Referenzindex*

Über Referenzindex*

Unter Referenzindex*

47,6%

20,5%

16,7%

10,6%

0,8%

0,8%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

0,0%

6,2%

11,0%

3,4%

10,6%

3,9%

10,7%

25,3%

16,3%

7,7%

2,5%

2,2%

Hauptverbrauchsgüter

Industrien

Grundstoffe

Dauerh. Konsumgüter

Energie

Gesundheitswesen

IT

Finanzen

Kommunikation

Versorger

Immobilien

41,5%

9,5%

13,3%

0,0%

-3,1%

-10,0%

-25,3%

-16,3%

-7,7%

-2,5%

-2,2%

Hauptverbrauchsgüter

Industrien

Grundstoffe

Dauerh. Konsumgüter

Energie

Gesundheitswesen

IT

Finanzen

Kommunikation

Versorger

Immobilien
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Sektor- und Länderallokation

Anmerkung: Allokation kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH

Sektorallokation

(in % des Fondsvermögens)

Länderallokation

(in % des Fondsvermögens)

22,9%

13,2%

8,9%

8,8%

5,9%

4,9%

4,8%

4,8%

4,5%

4,3%

14,0%

Nahrungsmittel & Fleisch

Düngemittel & Agrochemie

Restaurants

Agrarprodukte

Agrar- & Landwirtschaftsmaschinen

Nahrungsmitteleinzelhandel

Transport für den Einzelhandel

Nahrungsmittelgrosshandel

Alkoholfreie Getränke

Umwelt- und Anlagendienste

Sonstige Branchen

44,1%

9,1%

7,2%

4,3%

4,2%

3,8%

3,5%

2,6%

2,5%

2,5%

2,4%

10,8%

USA

Kanada

Schweiz

Deutschland

Großbritannien

Norwegen

China

Niederlande

Dänemark

Brasilien

Kaimaninseln

Sonstige Länder
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Sub-Themen Allokation im Zeitverlauf

Anmerkung: Allokation kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Nur zur illustrativen Darstellung.  
Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Sub-Themen Allokation im Zeitverlauf

in % Punkten des Fondsvolumens

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

Sep. 16 Sep. 17 Sep. 18 Sep. 19 Sep. 20 Sep. 21 Sep. 22 Sep. 23 Sep. 24

Cash

Others

Paper, Packaging & Recycling

Renewable Energy

Supermarkets

Restaurants & Food Services

Animal & Human Health

Protein Producers & Beyond

Ingredients

Packaged Food & Beverage

Logistics & Transportation

Agricultural Equipment & Machinery

Tobacco

Agricultural Producers

Seed & Crop Protection

Fertilizers

Kasse

Andere  

Papier, Verpackung und Recycling

Erneuerbare Energien

Supermärkte   

Restaurants & Lebensmitteldienstleistungen

Tier- und Humanmedizin

Proteinhersteller & „Proteinalternativen“

Inhaltsstoffe-Hersteller

Verpackte Lebensmittel & Getränke

Logistik und Transport        

Landwirtschaftliche Gerätschaften     

Tabak      

Agrarproduktproduzenten

Saat- und Pflanzenschutzunternehmen

Düngemittelhersteller
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10 größte Werte und Investitionsgrad

In % des Fondsvolumens
Anmerkung: Allokation kann sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH
Diese Informationen dienen lediglich der Veranschaulichung und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung, Angebot oder Kauf- und Verkaufsaufforderung dar.

10 größte Werte Investitionsgrad

4,3%Waste Management Inc

3,7%Tyson Foods Inc

3,7%McDonald's Corp

3,5%Meituan

3,0%Corteva Inc

2,8%Mowi ASA

2,7%Mondelez International Inc

2,7%CF Industries Holdings Inc

2,6%Deere & Co

2,6%Koninklijke Ahold Delhaize NV

31,5%Summe

96,9%Aktien

3,1%Bar und Sonstiges
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DWS Invest Global Agribusiness
Zahlen und Fakten

Copyright © 2024 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. 
dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind 
verantwortlich für etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für 
die zukünftige Wertentwicklung.

* ESG: Environmental, Social and Governance Criteria
Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH, Morningstar Inc
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Branchen: Agrar
Morningstar
Vergleichsgruppe

ESG-bewusst / AusschlusskriterienESG*

Nein, Ausschluss von AgrarrohstoffderivatenVerwendung von Derivaten 

NeinWährungshedging

FlexibelMarktkapitalisierung

Ca. 50 – 80 Holdings

MSCI World / keine BenchmarkReferenzindex

NeinSektorrestriktionen

NeinRegionale Restriktionen

Keine taktische VerwendungVerwendung von Liquidity

Rund 800 EinzeltitelInvestmentuniversum

Kein Ziel, zur Zeit 2,2%Ertrag

20.11.2006Auflegungsdatum

USD 322,8 Mio.Fondsvolumen
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Chancen und Risiken

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH

Chancen Risiken

— Erwarteter Anstieg der Lebensmittelnachfrage infolge des 
Bevölkerungswachstums und einer eiweißreicheren Ernährung in den 
Schwellenländern 

— Die Notwendigkeit, die Effizienz in der Agrarwirtschaft zu verbessern, könnte 
Investitionen entlang der gesamten Wertschöpfungskette fördern 

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte 
Kursgewinne

— Erwarteter Anstieg der Lebensmittelnachfrage infolge des Bevölkerungswachstums 
und einer eiweißreicheren Ernährung in den Schwellenländern

— Die Notwendigkeit, die Effizienz in der Agrarwirtschaft zu verbessern, könnte 
Investitionen entlang der gesamten Wertschöpfungskette fördern 

— Der Fonds legt sein Vermögen in ausgewählten Regionen oder 
Branchen an. Dies erhöht das Risiko, dass der Fonds von den wirtschaftlichen und 
politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ 
beeinflusst wird. 

— Der Fonds legt in Aktien an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch 
dem Risiko von Kursrückgängen.

— Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursschwankungen

— Ggfs. Wechselkursrisiko

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammen-setzung/der von dem 
Fondsmanagement verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die 
Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren Schwankungen 
nach unten oder nach oben unterworfen sein 

— Anteilswert kann unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben 
hat

+ -
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Zahlen und Fakten

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsätzlich sämtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und 
erfolgsbezogenen Vergütung. Investiert der Fonds einen wesentlichen Anteil seines Fondsvermögens in Zielfonds, so werden auch die kosten der jeweiligen Zielfonds und enthaltene 
Zahlungen berücksichtigt. Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschäftsjahr des Fonds an, das am 31.12. 2023 endete. Sie können sich von Jahr zu Jahr verändern.
* Das Dokument erhält Informationen zu den Anteilsklassen FC, LC, LD, NC und TFC. Informationen zu ggf. weiteren bestehenden Anteilsklassen können dem aktuell gültigen 
vollständigen oder vereinfachten Verkaufsprospekt entnommen werden.
** Mindestanlage bei Erstzeichnung 2.000.000 EUR
*** Zu den weiteren Kosten vgl. Artikel 12 des Verkaufsprospekts - Allgemeiner Teil 
Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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TFCNCLDLCFC**Anteilsklassen*

EUREUREUREUREURAnteilsklassen-Währung

LU1663901848LU0273147594LU0363470070LU0273158872LU0273147834ISIN

DWS2QLDWS0BVDWS0TMDWS0BUDWS0BWWKN

bis zu 0,0%bis zu 3,%bis zu 5,0%bis zu 5,0%bis zu 0,0%Ausgabeaufschlag

0,750%2,000%1,500%1,500%0,750%Verwaltungsvergütung***

0,850% (1)2,330% (1)1,640% (1)1,630% (1)0,880% (1)
Laufende Kosten 
(Stand 31.12.2023)

ThesaurierungThesaurierungAusschüttungThesaurierungThesaurierungErtragsverwendung

Luxemburg SICAV UmbrellaRechtsform

322,8 Mio. USDFondsvolumen

01.01. - 31.12.Geschäftsjahr
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Wertentwicklung (rollierend)

Erläuterungen und Modellrechnung; Annahme: Ein Anleger möchte für 1.000 Euro Anteile erwerben. Bei einem max. Ausgabeaufschlag von 5,0 % muss er dafür 1.050 Euro aufwenden. 
Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten, die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere Kosten können 
auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten). Da der Ausgabeaufschlag nur im ersten Jahr anfällt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Wertentwicklungen 
in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Stand: Ende November 2024; Quelle: DWS International GmbH

Wertentwicklung in den vergangenen 12-Monats-Perioden
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Ziel der Anlagepolitik ist die Erwirtschaftung eines nachhaltigen Wertzuwachses. Um dies zu erreichen, investiert der Fonds vor allem in Aktien in- und ausländischer Aussteller, die ihre 
Geschäftstätigkeit überwiegend im Bereich der Agrarindustrie haben oder von dieser profitieren. Die betreffenden Unternehmen sind Teil der mehrstufigen Wertschöpfungskette im 
Nahrungsmittelsektor. Dazu gehören Unternehmen, die sich mit dem Anbau und der Ernte, der Planung, Herstellung, Verarbeitung, Serviceleistungen und dem Vertrieb von 
Agrarprodukten beschäftigen (forst- und landwirtschaftliche Unternehmen, Hersteller von Werkzeugen und Landmaschinen, Unternehmen aus der Nahrungsmittelindustrie, wie z.B. die 
Erzeuger und Verarbeiter von Wein, Schlachtvieh und Fleisch, Supermärkte und Chemieunternehmen).

Anlagepolitik

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH
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Biographien

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Stephan Werner

— Portfoliomanager für globale Aktien und globaler Sektorleiter für Grundstoffe (Materials); Frankfurt am Main

— Firmeneintritt: 2007; zunächst verantwortlich als Portfoliomanager für Aktien & Rohstoffe, globaler Sektorspezialist für Rohstoffe und 
rohstoffbezogene Aktien; 2012 - 2014: Agrar-Experte bei AM Alternatives Real Assets (ehemals RREEF Commodity Advisers) in Frankfurt und New 
York.

— Branchenspezialist für Chemie, Agraraktien und Soft Commodities

— Diplom-Wirtschaftsinformatiker der Universität Göttingen mit Auslandsaufenthalten an der Ecole d‘ingénieur généraliste, Paris, Frankreich

Paul Buchwitz, CFA

— Portfoliomanager für globale und thematische Aktienstrategien und Analyst für saubere Technologien; Frankfurt

— Firmeneintritt: 2007

— Diplom-Kaufmann der Fachhochschule FHTW, Berlin 

— Absolvierte Bankkaufmann-Ausbildung bei der Dresdner Bank AG; CFA Charterholder
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Biographien

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Birgit Stock

— Aktienanalyst für europäische Industriewerte und amerikanische Verbrauchsgüter (Consumer Staples); Frankfurt

— Firmeneintritt: 2021, Mitglied des Global Equity Teams. Vor ihrer derzeitigen Tätigkeit absolvierte Birgit das Graduate Programm der DWS 
innerhalb der Portfoliomanagements.   

— Bachelorstudium in Business Administration, Technische Hochschule Amberg-Weiden und Masterstudium in Finance, Frankfurt School of Finance 
and Management

Marcus Poppe, CFA

— Co-Head European Equities

— Portfoliomanager für DACH-Aktienstrategien

— Firmeneintritt: 2010

— Bachelor-Abschluss von der University of Portsmouth und der Fachhochschule Münster

— Absolvierte Bankkaufmann-Ausbildung bei der Deutschen Bank AG in Leipzig; CFA Charterholder
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Biographien

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Martin Schneider, CFA

— Globaler Sektorleiter für Verbrauchsgüter (Consumer Staples)

— Seit 1999 im Unternehmen, Mitglied des Global Equity Teams. Vor seiner derzeitigen Tätigkeit war Martin als Senior Portfolio Manager für das 
Multi Asset Team tätig.

— Zuvor war er Co-Leiter des Equity Derivatives Teams und Portfoliomanager für das Europäische Aktienteam.

— Absolvierte Bankkaufmann-Ausbildung bei der Deutschen Bank AG; Diplom-Volkswirt der Universität Trier; CFA Charterholder

Manuel Tenekedshijew, CFA

— Langjährige Erfahrung in den Bereichen Public Equities & Commodities Research, Portfoliomanagement und Finanzinstrumentenanalyse

— Seit 2006 Schwerpunkt auf der Analyse von börsennotierten Grundstoffunternehmen und zugrundeliegenden Rohstoffen.

— Lead Manager des DWS Rohstofffonds 2007-2011; Co-Manager mehrerer physischer Rohstoffprodukte seit 2006

— CFA (Chartered Financial Analyst) Charterholder; Diplom in European Business Administration Madrid/Reutlingen
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Biographien

Stand: November 2024; Quelle: DWS International GmbH 

Marc Althaus, CEFA

— Portfoliomanager für Global Equity Income Aktienstrategien und Aktienanalyst für Verbrauchsgüter (Consumer Staples): Frankfurt

— Firmeneintritt: 1995

— Absolvierte Bankkaufmann-Ausbildung bei der Deutschen Bank AG in Dortmund; Bankfachwirt der Frankfurt School of Finance & Management; 
CEFA (Certified European Financial Analyst) Charterholder

Madeleine Ronner

— Globale Sektorleiterin für Industriewerte (Industrials)

— Portfoliomanager für globale Aktienstrategien und Aktienanalyst für Industriewerte:  Frankfurt

— Firmeneintritt: 2015. 

— Masterstudium in Finance, Frankfurt School of Finance and Management



Agenda

01

02

03

04

Anlagephilosophie und Anlageuniversum

Team und Anlageprozess

Portfolio

Anhang - DWS Aktien Research 
Informationen



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II ) und Berater bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden. 

DWS Aktien Research

\ 40

Unsere Researchphilosophie

Es kann nicht gewährleistet werden, dass Anlageziele erreicht werden.
Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024

Das Ziel unseres Researchs ist es, fundierte Anlageideen 

für einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont zu 

identifizieren. Es ist wichtig, dass alle Ideen gut 

dokumentiert und auf der Aktienplattform kommuniziert 

werden. Entscheidend ist es, dass diese zu unseren 

Anlagestrategien passen. Die Analysten werden dazu 

angeregt und motiviert, der Plattform Ideen zur Alpha-

Generierung zu liefern, um so Verantwortlichkeit und 

Transparenz im Research-Prozess zu garantieren.

Martin Schneider & Tim Friebertshäuser, Global Heads Aktien Research
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Makro-
daten

Fundamental-
daten

Analysiert 
wirtschaftliches 
und politisches 
Umfeld 
weltweit und 
prognostiziert 
wichtige 
Makrodaten

Analyse & Empfehlungen

—Länder 

—Sektoren

—Größe (Large, Mid, Small Caps) 

—Einzelnes Unternehmen

Research-Plattform

Fundamentalanalyse & Werteinschätzung
Strategischer
CIO View

Langfristiger Blick auf 
die Welt

Bietet einen konsistenten 
langfristigen Makro- und 

richtungsweisenden 
Finanzmarktausblick

Kurzfristiger Blick

Globale Makroempfehlungen
Generiert eine vordefinierte Reihe 
global relevanter Empfehlungen für 
Aktienmarktsegmente: Global CIO 

Recommendations

Relative Value Vermögensallokation
Formuliert innerhalb Sektor- und 

Länderallokation eine Relative Value 
Orientierung, um relative 

Outperformance zu generieren

CIO View

Taktischer 
CIO View

Input zu
CIO View 

Generierung

Globale/
Anlageklassen-
übergreifende 
Betrachtung

DWS Aktien Research
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Unser Researchkonzept

Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024

DWS Aktien Research

Umfang Eckpfeiler ProduktbezugKommunikation

— Globales Universum 
über das gesamte 
Marktkapitalisierungs-
spektrum hinweg

— Fokus auf bestehende 
Aktienanlagen und auf 
Generierung neuer 
attraktiver 
Investmentideen, 
nicht auf maximale 
Research-Abdeckung 

— Detailliertes 
fundamentales 
Research, Bottom-
up- Ansatz

— Häufige Treffen 
mit Unternehmen 
– auch vor Ort –
sowie anerkannten 
Branchenexperten

— Fokus auf 
Sektoren unter 
Berücksichtigung 
von Länder- und 
thematischem 
Know-how

— ESG-Analyse

— Klare Empfehlung 
mit Kursziel

— Unabhängiges, 
hauseigenes 
Research

— Gut 
kommunizierte, 
qualitativ 
hochwertige 
Research-Ideen für 
mittel- bis 
langfristige 
Anlagehorizonte

— Standardisiertes, 
einheitliches 
Research-
Rahmenwerk

— Research und 
Portfolio-
management sind 
vollständig 
integriert

— Sicherstellung der 
Eignung des 
Research im 
Hinblick auf unser 
Produktangebot
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Researchaufbau: Vollständige Integration von Research und Portfoliomanagement

* Mehr als ein Sektor 
Quelle: DWS Investment GmbH (Quartalsupdate); Stand: September 2024

Researchanalysten

Portfoliomanager

Integration ~50 Analysten unterteilt in 10 Sektorteams und Small/Mid Cap Europa

Sektorteams sind mit den Portfoliomanagern eng verzahnt, um attraktive Anlagethemen zu identifizieren und Sektor- und Untersektorempfehlungen zu geben.



Diese Werbemitteilung ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang II ) und Berater bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden. 

DWS Aktien Research

\ 44

ESG als Grundpfeiler der Fundamentalanalyse

Nur zu illustrativen Zwecken. Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024; 

— ESG ist im Researchprozess integriert

— Andauernde Weiterbildung unserer Analysten 
hinsichtlich ESG

— Aktive Einflussnahme auf Unternehmen und 
Überprüfung von Fortschritt

— Integrierter Prozess hinsichtlich Stimmrechtsvertretung

— ESG-Analyse als Teil der Longnote beinhaltet Analyse 
der Attraktivität der Aktie
(z.B. Nachhaltigkeitstrends, SDG, Analyse und 
Bewertung von Unternehmensentscheidungen, 
Analyse der Unternehmensführung, Einfluss auf 
Finanzen und Bewertung, etc.)

— Eignungsüberprüfung
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Unsere Researchstandards

Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024

—Kurze Einleitung zu dem Unternehmen und dem Investmentcase

—Kursziel und Bewertungsmethodologie

—Empfehlung: (Strong outperform, Outperform, Neutral, Underperform, Strong underperform)

—ESG-Themen und Kontroversen 

—Proprietäres Bewertungsmodell, mögliche Individualisierung nach Geschäftsmodell

—Analysten erstellen ihre eigenen Annahmen und Prognosen

—Berechnung des Kursziels

FINANCIAL 
MODEL

LONG

NOTE —Ausführliche Beschreibung des Unternehmens und des Geschäftsmodells

—Analyse der langfristigen Werttreiber

—Qualitätsranking des Geschäftsmodells (Bilanz, ESG, Rechnungslegung etc.)

—Geeignetheitsprüfung der potenziellen Anlageidee
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Unsere Researchstandards

Nur zu illustrativen Zwecken. Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024; 

Financial model Long financial note 

Analyst gibt eine explizite Empfehlung im Vergleich zum regionalen Sektorindex mit mittel- bis langfristigem Zeithorizont (SO, O, N, 
U, SU).
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Transparente Research-Überwachung

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024

Überwachung von Research-Standards
Globaler Research Head und Team führen Überprüfungen durch, um die Einhaltung von 
Research-Standards zu gewährleisten.

Auswertung der Analystenempfehlungen
Research-Tool, das die Leistung der Analysten für die gesamte Aktien- und Multi-Asset-
Plattform der DWS transparent machen soll. Basis für die Incentivierung der DWS-
Analysten.
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Incentivierung unserer Analysten – Klarer Fokus auf Generierung von Mehrwert und Verantwortung  

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Quelle: DWS Investment GmbH; Stand: September 2024

Analysten werden anhand ihrer quantitativen und qualitativen Leistungen beurteilt

KPIs unserer Analysten

—Analyse der einzelnen Aktienempfehlungen (basierend auf Performance-
kennzahlen)

—Qualität der Kommunikation unserer Analysten

— Analyse der Empfehlungen (gemessen auf Sektorteamlevel)

Analysten mit dem höchsten Ranking werden entsprechend belohnt. Um eine 
transparente Beurteilung zu gewährleisten, werden die linksstehenden 

Indikatoren berücksichtigt.
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Zahlen und Fakten

1 Pro Jahr 
Stand: Ende September 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

~55 Analysten

~300 analysierte Aktien in EMEA

~200 analysierte Aktien in Nordamerika>100 Unternehmenskonferenzen und 
Besuche vor Ort p.a. 

>1.000 Treffen mit Unternehmen an 
unserem Standort p.a.

10 bis 90 Empfehlungen pro Sektor1
~50 analysierte Aktien in der restlichen Welt

500 - 600 analysierte Aktien global
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Klare Überzeugungen und Verantwortlichkeiten über den gesamten Investmentprozess 
hinweg

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

ESG-Integration: ESG-Engine, Corporate Governance und Proxy Voting, ESG-Guidelines

Qualitätsmanagement

DWS CIO View und Researchplattform
Portfoliokonstruktions-

team
Verantwortlicher Portfoliomanager

Verantwortlicher Portfoliomanager / 
Team-Head

Unternehmens-
Due-Diligence

Diskussionen im 
Team

Portfolio-
konstruktion

Portfolio-
überwachung

Ideengenerierung
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Schritt 1: Ideengenerierung – Generierung von Alpha-Ideen

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

CIO View

— Strategischer und taktischer View zu Sektoren und Regionen

DWS Aktien Researchplattform

— Fokus auf Sektoren unter Berücksichtigung von Länder- und thematischem Know-how

— Regelmäßiger Austausch mit Unternehmen – auch vor Ort – sowie anerkannten Branchenexperten

— Mehr als 1.500 Unternehmensbesuche / Managementkontakte pro Jahr

— Langjährige (teilweise über mehrere Jahrzehnte) Unternehmensbeziehungen lassen uns wesentliche Veränderungen frühzeitig 
erkennen 

— Austausch von Investmentideen und Trends über verschiedene Länder und Sektoren hinweg

Quantitative Screenings

— Screening Wachstum (z.B. Gewinne, Umsätze)

— Screening Dynamik (z.B. Kursmomentum, Anpassungen von Analysten)

Potenzielle Investmentideen 
für ausführliche 

Unternehmensanalyse

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess
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Schritt 2: Detaillierte Fundamentalanalyse mit klaren Empfehlungen und Kurszielen unter Berücksichtigung 
von ESG-Kriterien

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

ESG-Integration: allg. ESG-Bewertung, Normverstöße, Klimaübergangsrisiken, Ausschlüsse

Unternehmensbesuche und Managementkontakte

Geschäftsmodell und finanzielle Stärke

— Nachhaltigkeit des Umsatzes

— Cash Flow Generierung

— Bilanzstärke

Management und Unternehmensführung

— Managementstrategie, -integrität und -transparenz

— Fokus auf Kerngeschäft

— Erfolgsbilanz 

— Anreiz- und Eigentümerstruktur 

— Kostenmanagement

Wettbewerbsposition

— Positionierung und Differenzierung

— Marktanteil

— Preissetzungsmacht und Margen 

— Markteintrittsbarrieren 

— Verhandlungsmacht von Lieferanten…

— … und Kunden

Branchenumfeld

— Antriebsfaktoren der Nachfrage 

— Industriedynamik

— Marktpotenzial

— Gesetzliche und politische Rahmenbedingungen

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess
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Schritt 3: Diskussionen von Einzeltitelideen

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

In
p
u
t

DWS CIO View

Analystenempfehlungen

ESG-Faktoren

Risikoanalyse 
(z.B. Tracking Error-Komposition)

A
u
fg
ab

e / R
o
lle

Diskussionen über Einschätzungen zu 
Einzeltiteln

Hinterfragen von Analysten-empfehlungen und 
den zugrunde-liegenden Annahmen im 
Portfoliokontext

Betrachtung der Risiko-Ertrags-Analyse im 
Portfoliokontext

DWS Invest Global Agribusiness

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess

Agribusiness Team

Marc Althaus

Madeleine Ronner

Stephan Werner

Birgit Stock

Portfoliokonstruktionsteam (PCT)

Das wichtigste Forum für Diskussionen

und Debatten im Team
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Schritt 4: Portfoliokonstruktion – DWS Invest Global Agribusiness

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

keineBenchmark

50 bis 80 Anzahl Einzeltitel

0,5% absolutMin. Positionsgröße

+ 7% aktivMax. Übergewichtung

KeineMax. Untergewichtung

KeineLänder-/Sektorenrestriktion

< 10% Kasse/Barbestand

Keine VorgabeTracking Error

40% bis 60%Umschlagshäufigkeit

Bis zu 40% (< 10 Mrd. Euro)Nebenwerte

Grundlagen der Portfoliokonstruktion Rahmen der Portfoliokonstruktion

— Diversifikation kann durch Investition in Titel mit verschiedenen, nicht korrelierten 
Renditequellen erreicht werden 

— Bis zu 40% Nebenwerte mit einer Marktkapitalisierung von weniger als 10 Mrd. 
Euro können dem Portfolio beigemischt werden.

— Möglichkeit über das gesamte Spektrum der Marktkapitalisierung
zu investieren

— Einzeltitelgewicht wird durch Risiko-Ertrags-Profil bestimmt  

— Keine Länder- oder Branchenbeschränkung 

— Minimierung des Portfolioumschlags (wenn möglich)

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess
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Schritt 4: Portfoliokonstruktion folgt stringenter Buy- und Sell-Disziplin

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

Mögliche AuslöserEntscheidungEntscheidung

Anpassung
(Erhöhung oder 
Reduzierung)

— Identifizierung von neuen Investmentideen

—Höhere Überzeugung des jeweiligen Einzeltitels, damit einhergehend höheres Kurspotenzial erwartet 

—Anpassung der Risikoallokation im Portfoliokontext

—Verbesserung der ESG-Qualität

— Identifizierung von neuen Investmentideen

—Höhere Überzeugung des jeweiligen Einzeltitels, damit einhergehend höheres Kurspotenzial erwartet 

—Anpassung der Risikoallokation im Portfoliokontext

—Verbesserung der ESG-Qualität

Kaufen

—Verschlechterung der Fundamentaldaten

—Verletzung des Risikobudgets

— Identifizierung von besseren Investmentideen

—Erreichen des Kursziels

—Verschlechterung der ESG-Qualität

—Verschlechterung der Fundamentaldaten

—Verletzung des Risikobudgets

— Identifizierung von besseren Investmentideen

—Erreichen des Kursziels

—Verschlechterung der ESG-Qualität

Verkaufen

—Weiterhin intaktes Investment, aber Veränderung im Grad der Überzeugung

—Geopolitische Themen können Veränderungen bei Risiko und/oder Positionen erfordern

—Verbesserung / Verschlechterung der ESG-Qualität 

—Weiterhin intaktes Investment, aber Veränderung im Grad der Überzeugung

—Geopolitische Themen können Veränderungen bei Risiko und/oder Positionen erfordern

—Verbesserung / Verschlechterung der ESG-Qualität 

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess
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Schritt 5: Risikoüberwachung durch das Portfoliomanagementteam

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

Unternehmens-Due-
Diligence

Diskussionen im Team Portfoliokonstruktion PortfolioüberwachungIdeengenerierung

DWS CIO View und Aktien Researchplattform Strategiespezifischer Investmentprozess

Qualitätsmanagement
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Schritt 5: Risikoüberwachung durch das Portfoliomanagementteam

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH
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Schritt 5: Portfolioüberwachung „Feedback-Schleife“ durch Product Lifecycle Management

Verwendung nur für illustrative Zwecke. Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH
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KPI Bewertung Cross Portfolio Scan (XPS) Integrierte Health Check Books

— Systematische Investment-Performance RAGG-Signale 
(Red-Amber-Grey-Green), die auf Produktebene berechnet 
werden, um den aktuellen Status und die Trends der 
Performance von Investitionen zusammenzufassen

— Qualitative Überprüfung und Bewertung einzelner 
zusätzlicher Aspekte auf Basis von Cross Portfolio 
Scan (XPS)-Berichten

— Monatlich erstellter Überblick über Risiko und 
Ertrag auf Produktebene für alle spezifischen 
Portfolios

— Für ausgewählte Portfolios enthalten die Health
Check Books (HC) detaillierte Rendite- und 
Risikoinformationen auf Portfolioebene und 
erweitern die Informationsbasis aus den XPS-
Zusammenfassungen
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Unabhängige Risikofunktion zum Management der Portfoliorisiken

Stand: November 2024; Quelle: DWS Investment GmbH

Risiko
bewerten

Risiko 
steuern

Risiko kontrollieren
Risiko

erkennen
Risiko 

berichten

— Risikokennzahlen über Einzeltitel, Sektoren, Länder und Marktkapitalisierung verfügbar

— Absolute und relative Betrachtung von Risiken

— Beurteilung von Konzentrationsrisiken durch Exposure Analysen

— Frühzeitiges Erkennen und Monitoren von Grenzüberschreitungen

— Tägliche Überwachung und Analyse relevanter Risikokennzahlen

— Durchführung von absoluten und relativen Stresstests auf Basis zugrundeliegender 
Marktszenarien

— Historisch basierte und zukunftsorientierte Trendanalyse der Portfoliorisiken

— Enge Zusammenarbeit zwischen Risiko-, Portfolio- und Seniormanagement 

— Berichterstattung an Kunden, interne Stakeholder, Vorstände, Aufsichtsbehörden und 
Wirtschaftsprüfer

Proaktives Risikomanagement nach kundenspezifischen und regulatorischen Anforderungen

Ganzheitlicher und transparenter Risikomanagementansatz
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Diese Werbemitteilung ist ausschließlich für professionelle Kunden bestimmt. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

Wichtige Hinweise 

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die 
Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlägigen Dokumenten ausgewiesen. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung 
dar. Die vollständigen Angaben [zum] [zu den] Fonds/Teilfonds, einschließlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. 
[Dieser] [Diese] sowie das [jeweilige] „Basisinformationsblatt (BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente [des] [der] [Fonds/Teilfonds] dar. Anleger können diese 
Dokumente, einschließlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Gründungsunterlagen [zum] [zu den] Fonds/Teilfonds [in deutscher Sprache] bei der DWS Investment 
GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 
Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: www.dws.de für Deutschland und https://funds.dws.com/ für Österreich und 
Luxemburg und für passiven Anlagen www.etf.dws.com 

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter (Deutschland) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ 
(Österreich) https://funds.dws.com/de-at/footer/rechtliche-hinweise/ (Luxembourg) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann 
beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen. 

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, 
die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können. Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten 
Aspekten abhängen. Dabei sollen alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berücksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Wertentwicklungen der Vergangenheit, [simuliert oder tatsächlich realisiert], sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Die Berechnung der Wertentwicklung 
erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode d.h. ohne Berücksichtigung eines eventuellen Ausgabeaufschlages. Nähere steuerliche Informationen 
enthält der Verkaufsprospekt.

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS [Investment] [International] [GmbH] [S.A.] wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann. Bei diesem 
Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich genügen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht allen gesetzlichen 
Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der 
Veröffentlichung solcher Empfehlungen. Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb [des] [der] oben genannten [Fonds][Teilfonds] in bestimmten 
Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach 
den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf dieses Dokument weder innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen 
Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS International GmbH. Stand: November 2024; CRC: 096301
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Für Adressaten in der Schweiz

Die ausländische kollektive Kapitalanlage wurde von der Eidgenössischen Finanzmarktaufsicht FINMA genehmigt zum Angebot an nicht qualifizierte Anleger in der Schweiz, gemäß der 
jeweils geltenden Fassung des Schweizerischen Bundesgesetzes über die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). Schweizer Vertreterin dieser kollektiven Kapitalanlage ist 
DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Zürich. Schweizer Zahlstelle ist Deutsche Bank Suisse AG, Place de Bergues 3, 1201 Gèneve. Der aktuelle Verkaufsprospekt, die Statuten,  das 
Basisinformationsblatt (BIB, auch als Key Information Document (KID) bezeichnet) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte können auf Anfrage kostenlos bei der Schweizer Vertreterin 
angefordert sowie auf der Website www.dws.com abgerufen werden. Erfüllungsort und Gerichtsstand ist der Sitz des Schweizer Vertreters oder der Sitz oder Wohnsitz des Anlegers.


