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Hinweise

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfonds-
anlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Als
Basis fur die Wertberechnung
werden die Anteilwerte (= Ruck-
nahmepreise) herangezogen,
unter Hinzurechnung zwischen-
zeitlicher Ausschuttungen; bei
inlandischen thesaurierenden
Fonds wird die - nach etwaiger
Anrechnung auslandischer Quel-
lensteuer — vom Fonds erhobene
inlandische Kapitalertragsteuer
zuzuglich Solidaritatszuschlag hin-
zugerechnet. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach der
BVI-Methode. Angaben zur bishe-
rigen Wertentwicklung erlauben
keine Prognosen flr die Zukunft.

Daruber hinaus sind in den Be-

richten auch die entsprechenden
Vergleichsindizes - soweit vor-
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handen - dargestellt. Alle Grafik-
und Zahlenangaben geben den
Stand vom 31. Marz 2025 wieder
sofern nichts anderes angegeben
ist).

Verkaufsprospekte
Alleinverbindliche Grundlage des
Kaufs ist der aktuelle Verkaufs-
prospekt einschliellich Anlagebe-
dingungen sowie das Dokument
Wesentliche Anlegerinformatio-
nen”, die Sie bei der DWS Invest-
ment GmbH oder den Geschafts-
stellen der Deutsche Bank AG und
weiteren Zahlstellen erhalten.

Angaben zur Kostenpauschale
In der Kostenpauschale sind
folgende Aufwendungen nicht
enthalten:

a) im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauRerung
von Vermogensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) im Zusammenhang mit den
Kosten der Verwaltung und
Verwahrung evtl. entstehende
Steuern;

c) Kosten flr die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechts-
ansprichen des Sondervermo-
gens.

Details zur Vergutungsstruktur
sind im aktuellen Verkaufsprospekt
geregelt.

Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Borsentaglich im Internet
www.dws.de



Zusatzliche Informationen fur Anteilinhaber in Luxemburg

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt (,Key Information Document”, kurz ,,KID"), die Satzung bzw.
das Verwaltungsreglement, die Halbjahres- und Jahresberichte sowie die Ausgabe- und Riucknahmepreise sind
kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft und auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter

www.dws.com/fundinformation erhaltlich.

Andere Mitteilungen an Anleger werden auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft unter
www.dws.com/fundinformation und gegebenenfalls auf einem dauerhaften Datentrager veroffentlicht.

Einrichtungen in Luxemburg gemal Artikel 92 der Richtlinie 2009/65/EG in der durch Artikel 1

Absatz 4 der Richtline 2019/1160 geanderten Fassung

Angaben zu den Einrichtungen

Verarbeitung der Zeichnungs-, Riickkauf- und Riicknahmeauftriage
von Anteilinhabern und anderer Zahlungen an Anteilinhaber fir
Anteile des Fonds gemal den Bedingungen des Verkaufsprospekts,
der Satzung, des Verwaltungsreglements, des KID und des letzten
Halbjahres- und Jahresberichts:

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg

GrofSherzogtum Luxemburg

Tel.: +352 421 22 4250

Fax: +3b2 42122 95425

Information der Anleger darlber, wie Zeichnungs-, Ruckkauf- und
Ricknahmeauftrage und andere Zahlungsauftrage erteilt werden

konnen und wie Ruckkauf- und Ricknahmeerlose ausgezahlt werden:

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg

GrofSherzogtum Luxemburg

Tel.: +352 421 22 4250

Fax: +3b2 42122 95425

Erleichterung der Handhabung von Informationen und des Zugangs
zu Verfahren und Vorkehrungen fur die Behandlung von Anleger-
beschwerden:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg
GrofSherzogtum Luxemburg
Tel.: +352 421 011
dws.lu@dws.com

Kostenlose Bereitstellung der Verkaufsunterlagen, Ausgabe- und
Rucknahmepreise der Anteile und anderer im Sitzland des Fonds
vorgeschriebener Informationen und Unterlagen:

Deutsche Bank Luxembourg S.A.
2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg

GrofSherzogtum Luxemburg

Tel.: +352 421 22 4250

Fax: +3b2 42122 95425

Versorgung der Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf
die Aufgaben, die die Einrichtung erfullt, auf einem dauerhaften
Datentrager:

DWS Investment S.A.

2, Boulevard Konrad Adenauer
115 Luxemburg
GrofSherzogtum Luxemburg
info@dws.com
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DWS Top Dividende

DWS Top Dividende

Wertentwicklung der Anteilklassen (in Euro)

Anteilklasse ISIN 6 Monate
Klasse LD DE0009848119 6,8%
Klasse FD DEOOODWS1VB9 70%
Klasse LC DEOOODWS1U90 6,8%
Klasse LDQ DEOOODWS18NO 6,7%
Klasse RC DEOOODWS2PA1 6,8%
Klasse TFC DEOOODWS18Q3 %
Klasse TFD DEOOODWS2SL2 %

Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages.
Wertentwicklungen der Vergangenheit ermdglichen keine Prognose fiir die Zukunft.

Stand: 31.3.2025

DWS Top Dividende

Uberblick iiber die Anteilklassen

ISIN-Code LD DE0009848119

LC DEOOODWS1US0

FD DEOOODWS1VB9

LDQ DEOOODWS18NO

TFC DEOOODWS18Q3

RC DEOOODWS2PA1

TFD DEOOODWS2SL2
Wertpapierkennnummer (WKN) LD 984811

LC DWS1U9

FD DWS1VB

LDQ DWS18N

TFC DWS18Q

RC DWS2PA

TFD DWS2SL
Fondswahrung EUR
Anteilklassenwahrung LD EUR

LC EUR

FD EUR

LDQ EUR

TFC EUR

RC EUR

TFD EUR
Erstzeichnungs- LD 28.4.2003
und Auflegungsdatum (ab 15.3.2013 als Anteilklasse LD)

LC 1.9.2017

FD 12.8.2013

LDQ 2.3.2015

TFC 21.2018

(bis 1.1.2018 als Anteilklasse SC)

RC 1.9.2017

TFD 21.2018
Ausgabeaufschlag LD 5%

LC 5%

FD Keiner

LDQ 5%

TFC Keiner

RC 5%

TFD Keiner
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DWS Top Dividende
Uberblick tiber die Anteilklassen (Fortsetzung)

Verwendung der Ertrage LD Ausschuttung
LC Thesaurierung
FD Ausschuttung
LDQ Quartalsweise Ausschittung
TFC Thesaurierung
RC Thesaurierung
TFD Ausschuttung
Pauschalvergltung LD 1,45% p.a.
LC 1,45% p.a.
FD 0,9% p.a.
LDQ 1,45% p.a.
TFC 0,8% p.a.
RC 1,4% p.a.
TFD 0,8% p.a.
Mindestanlagesumme* LD Keine
LC Keine
FD EUR 2.000.000
LDQ Keine
TFC Keine
RC EUR 500.000.000
TFD Keine
Erstausgabepreis LD EUR 52,50
(inklusive Ausgabeaufschlag)
LC Anteilwert der Anteilklasse DWS
Top Dividende LD am Auflegungs-
tag der Anteilklasse LC (zuzuglich
Ausgabeaufschlag)
FD EUR 92,91
LDQ EUR 11746
(zuzuglich Ausgabeaufschlag)
TFC EUR 120,02
RC Anteilwert der Anteilklasse DWS
Top Dividende LD am Auflegungs-
tag der Anteilklasse RD
(zuzlglich Ausgabeaufschlag)
TFD EUR 100

* Es bleibt der Gesellschaft vorbehalten, von diesen Mindesterstanlagebetrdagen nach eigenem Ermessen abzuweichen,
zum Beispiel in Fallen, in denen Vertriebspartner gesonderte Gebilihrenregelungen mit ihren Kunden getroffen haben.
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DWS Top Dividende

Vermogensiibersicht zum 31.03.2025

. Vermdgensgegenstinde

1. Aktien (Branchen):
Finanzsektor
Gesundheitswesen
Energie
Hauptverbrauchsguter
Industrien

Versorger
Informationstechnologie
Grundstoffe
Kommunikationsdienste
Dauerhafte Konsumguter

Summe Aktien:

2. Anleihen (Emittenten):
Sonstige offentliche Stellen
Zentralregierungen

Summe Anleihen:
3. Zertifikate
4, Bankguthaben

5. Sonstige Vermogensgegenstinde

1. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme

2. Sonstige Verbindlichkeiten

1ll. Fondsvermdégen

Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Bestand in EUR %-Anteil am
Fondsvermégen
4.132.691.350,46 201
2.748.651.944,32 13,38
2.002.966.051,18 9,75
1.665.368.491,77 8,10
1.487.875.022,16 7,24
1.473.904.169,43 717
1.410.230.344,51 6,86
1.270.741.445,91 6,18
630.109.677,20 3,07
202.072.655,47 0,98
17.024.611.152,41 82,85
1.602.964.762,94 7,80
202.712.751,32 0,99
1.805.677.514,26 8,79
1.539.748.655,08 7,49
143.856.569,30 0,70
90.876.940,22 0,44
-32.191.787,41 -0,16
-24.959.912,43 -0,12
20.547.619.131,43 100,00



DWS Top Dividende

Vermdgensaufstellung zum 31.03.2025

Stiick Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert %-Anteil
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgange Kurs in am Fonds-

in 1.000 im Berichtszeitraum EUR vermdgen
Borsengehandelte Wertpapiere 20.370.037.310,40 99,14
Aktien
Canadian National Railway Co. (CA1363751027). ... ..... Stlick 2.348.314 466.115 CAD 139,56200 210.895.542,00 1,03
Enbridge (CA29250N1050) . ... .................... .. Stlick 10.012.665 164.400 CAD 63,6200 410.032.343,54 2,00
Nestlé (CH0038863350) ... .....voviiieiieee . Stlick 4.347.670 586.359 536.274 CHF 90,3600 411.992.513,45 2,01
Novartis AG (CH0012005267). . . . Stlick 2.697.778 CHF 97,8900 276.949.806,95 1,35
Sandoz Group (CH1243598427) . ..................... Stlick 1.5670.726 CHF 37,2300 61.326.756,83 0,30
SGS (CH1256740924) .. ... Stiick 1.207.775 CHF 87,5000 110.828.286,40 0,54
Carlsberg B (DKOO10181759). . ... ... Stiick 1.526.630 DKK 879,8000 180.022.393,28 0,88
Allianz (DEO008404005). . ... ..ot Stiick 869.646 86.325 EUR 350,3000 304.636.993,80 1,48
AXA (FRO000120628) .. ... ooo i Stick 10.654.913 EUR 39,2800 418.5624.982,64 2,04
Capgemini (FROO00125338) . ... ....oviieiieaa . Stick 559.000 EUR 138,8500 77.617.150,00 0,38
Compagnie de Saint-Gobain (C.R.) (FRO000125007) ... . . . Stick 1.448.524 EUR 92,6000 134.133.322,40 0,65
Deutsche Borse (DE0005810055) ................. .. Stick 517.007 57.118 EUR 270,7000 139.953.794,90 0,68
Deutsche Post (DE0005552004) . ... ... Stick 1.987.423 3.183.377 EUR 39,1500 77.807.610,45 0,38
Deutsche Telekom (DE0005557508). . . . Stlck 12.256.260 3.233.180 EUR 34,1500 418.551.279,00 2,04
E.ON Reg. (DEOOOENAG999) .......... .. Stlck 14.338.902 EUR 13,8450 198.522.098,19 0,97
ENEL (ITO003128367) .. ..o ooiiii i Stlck 33.087.582 EUR 7,6160 248.653.178,73 1,21
Fuchs (DEOOOA3ESD56) .. ..o ovoieee e Stlck 2.944.406 EUR 33,6000 98.637.601,00 0,48
Hannover Riick Reg. (DE0008402215). . . . Stlck 1.5678.446 EUR 272,6000 430.284.379,60 2,09
L'Oreal (FRO000120321) ... ... Stlck 277.639 277.639 EUR 341,5500 94.827.600,45 0,46
Sampo Oyj A (FI4000552500) . ... ......ooouiiii. Stlck 25.442.960 20.354.368 1.696.408 EUR 8,8360 224.813.994,56 1,09
Schneider Electric (FRO000121972) . Stlick 825.666 137.021 EUR 211,6500 174.752.208,90 0,85
Shell (GBOOBP6MXD84) .............. . Stlick 18.715.913 EUR 33,4350 625.766.551,16 3,05
Siemens Reg. (DE0007236101). . Stlick 456.412 678.649 EUR 209,6000 95.663.955,20 0,47
Stellantis (NLO0150001Q9) . . . .. . Stlick 12.286.431 5.404.703 EUR 10,0980 124.068.380,24 0,60
TotalEnergies (FRO000120271) . ... ............ . Stlick 8.393.406 EUR 58,8000 493.532.272,80 2,40
UPM Kymmene Corp. Bear. (FI0009005987) ........... Stlick 4.166.100 EUR 24,8000 103.319.280,00 0,50
VINCI (FRO0O00125486) . ... ..o Stlick 2.501.280 248.720 EUR 116,4000 291.148.992,00 1,42
Anglo American (GBOOB1XZS820) . ................... Stlick 3.795.238 GBP 21,5700 97.864.056,98 0,48
AstraZeneca (GB0009895292) . ... ................... Stlick 1.364.578 GBP 111,9200 182.574.500,61 0,89
HSBC Holdings (GBO005405286) .................... Stlick 30.677.496 GBP 8,6842 318.481.184,41 1,55
Bridgestone Corp. (JP3830800003) . ................. Stlick 2.100.000 JPY 5.995,0000 78.004.275,23 0,38
Fanuc (JP3802400006). .. ................... .. Stlick 3.459.500 1.040.500 JPY 4.060,0000 87.026.054,09 0,42
Tokio Marine Holdings Inc. (JP3910660004) Stlick 8.088.000 JPY 5.736,0000 287.448.607,45 1,40
Samsung Electronics Co. (KR7005930003). ............ Stlick 5.318.024 2.050.809 KRW  57.800,0000 192.703.168,26 0,94
DNB Bank (NO0O10161896). . . .. ... Stlick 17.760.188 NOK 274,3000 428.003.335,77 2,08
Gjensidige Forsikring (NO0010582521) ................ Stlick 11.868.800 NOK 240,6000 250.885.881,46 122
Telenor (NOOO10063308). ... ..o Stlick 16.000.000 NOK 1560,5000 211.5658.398,20 1,03
Swedbank (SE0000242455) . ... ... ... Stlick 10.658.676 958.059 218.265 SEK 226,7000 223.265.267,67 1,09
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co.
(TWO0002330008) ... oo e e Stlick 20.499.000 TWD 910,0000 518.382.279,38 2,62
Abbott Laboratories (US0028241000). .. .............. Stlick 2.742.923 usb 130,8200 331.405.390,77 1,61
AbbVie (US00287Y109T) .. ..o Stlick 2.385.198 646.203 usb 205,2900 452.234.862,54 2,20
Agnico Eagle Mines (CA0084741085) .. ............... Stlick 8.454.478 554.265 usb 107,3600 838.303.170,70 4,08
Amphenol Corp. Cl. A (US0320951017) .. Stlick 351.445 351.445 usb 66,5900 21.614.151,51 on
Automatic Data Processing (US0530151036) . .......... Stlick 739.378 usb 300,8300 205.427.923,10 1,00
Bank of America Corp. (US0605051046) Stlick 6.394.282 6.394.282 usb 41,2500 243.605.756,18 119
Chevron Corp. (US1667641005) .. ... ... .. Stlick 406.858 1.777.864 usb 166,0900 62.410.570,51 0,30
Chubb (CHO044328745) . .. .. ... Stlick 1.140.000 usb 296,4400 312.114.153,78 1,62
CMS Energy Corp. (US1258961002) . .. ................ Stlick 2.772.907 172.566 usb 74,1800 189.973.900,96 0,92
Colgate-Palmolive Co. (US1941621039) . . Stlick 2.360.113 1.633.419 usb 92,8200 202.323.425,22 0,98
Dell Technologies CI.C (US24703L2025). .. Stiick 1.270.606 1.270.606 usb 92,2900 108.302.219,11 0,563
Hubbell CI.B (US4435106079). ......... Stiick 326.743 123.948 usb 332,0100 100.191.127,62 0,49
Infosys ADR (US4567881085). . . . . .. Stick 10.671.128 usb 18,1700 179.075.867,71 0,87
Johnson & Johnson (US4781601046) . Stick 2.841.654 517.021 usb 163,7100 429.653.360,74 2,09
Medtronic (IEOOBTNTY115) . ......................... Stick 4.491.740 usb 87,6300 363.529.139,88 1,77
Merck & Co. (US58933Y1055). .. ...t Stick 3.883.855 333.980 901.838 usb 89,2300 320.070.544,12 1,56
Microsoft Corp. (US5949181045) Stick 565.959 usb 378,8000 198.000.710,41 0,96
Mondelez International CI.A (US6092071058). . ......... Stlck 5.726.920 usb 67,7200 358.187.044,47 1,74
Nextera Energy Inc. (US65339F1012) . ................. Stlck 6.536.402 usb 70,4500 425.296.255,74 2,07

Nutrien (CA67077M1086) ..................ooou... Stiick 2.866.096 844.354 usb 50,1000 132.617.325,88 0,65



DWS Top Dividende

Wertpapierbezeichnung

NXP Semiconductors (NLO009538784)................
PepsiCo (US7134481081). .. ...t
Progressive Corp. (US7433151039). .. .................
Schlumberger N.Y. Shares (AN8068571086). .
The Allstate Corp. (US0200021014). .. ... ...
The Coca-Cola Co. (US1912161007) . . ...
UnitedHealth Group (US91324P1021). . .. ..
WEC Energy Group (US92939U1060). ... ..............

Verzinsliche Wertpapiere

2,7000 % Bundesschatzanweisungen 24/17.09.2026
(DEOOOBU22064) .. ...
41250 % Us Treasury N/B 24/31.10.2026
(US91282CLS88) D). ... ...

Verbriefte Geldmarktinstrumente

4,7500 % US Treasury 23/31.07.2025
(US91282CHN48) 3)
% US Treasury 23/31.12.2025
(US91282CI8T7) 3.
% US Treasury 24/28.02.2026
(US91282CKB62) 3). ... ...
% Us Treasury N/B 23/15.02.2026
(US91282CGLIOY D). ...

4,2500
4,6250

4,0000

Zertifikate

Amundi Physical Metals/Gold Und. ETC (FRO013416716) .
DB ETC/Gold 27.08.60 ETC (DEOOOATEOHRS) . . ........
XTRACKERS |E PHYSICAL GOLD ETC 23.04.80

(DEOOOA2TOVUB) ..o

iShares Physical Metals/Gold und. ETC (IEOOB4ND3602) .
Source Physical Markets/Gold 30.12.2100 ETC
(IEOOB579F325) . ..o

Nicht notierte Wertpapiere

Aktien
Polyus Sp. GDR (US7318IMM172) . ... ..o

Summe Wertpapiervermdgen
Bankguthaben und nicht verbriefte Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Verwabhrstelle (téglich fillig)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen. . ..........

Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen

Australische Dollar. ............ . ... . o
Kanadische Dollar ............... ... ... ... ...
Schweizer Franken. . ..
Britische Pfund. .......... ... ... ... oL
Hongkong Dollar .......... .. oo i
Japanische Yen .. ...
Sudkoreanische Won. . .
Neuseelandische Dollar. . .
Singapur Dollar .......
Taiwanesische Dollar.
USDollar...........

Termingeld

NOK - Guthaben (Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart) . ...

Sonstige Vermdgensgegenstinde

Zinsanspriche . ........ ..
Dividenden-/Ausschittungsanspriche ................
Quellensteueranspriche . .............. ... ... ...
Sonstige Anspriiche. . ............ ..
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Stick

bzw. Whg.

in 1.000

Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stiick
Stick
Stick

EUR

usb

usDb

usb

usb

usb

Stiick
Stuck

Stuck

Stuck

Stick

Stiick

EUR

AUD
CAD
CHF

GBP
HKD
JPY

KRW
NzZD

SGD
TWD
usDb

NOK

EUR
EUR
EUR
EUR

Bestand

652.732
1.646.998
1.165.005
10.631.641
1.327.956
3.150.290
694.307
4142.324

200.700

371.156

330.338
323.848
337538

370.000

1.690.300
728.176

8.607.353
6.824.992

1.376.467

122.900

40.264.967,20

975.451,56
10.097.248,95
7.339.034,68
11.257.687,09
8.604.943,17
907.504.768,00
4.268.364.836,00
197.049,82
72.165,40
84.983.173,06
65.124.355,80

38.600.000,00

18.346.761,56
63.622.849,45
8.808.561,80
98.767,41

Kéufe/
Zugange

Verkaufe/
Abgange

im Berichtszeitraum

251.432

1.321.329

3.150.290
35.112

200.700

371.156

36.600

323.848

337538

1.690.300

463.380

694.500

5456.400

119.600

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

%

%

%

%

%

%

EUR
EUR

EUR

usb

usb

usb

%

%
%
%
%
%
%
%
%
%
%
%

%

%
%
%
%

Kurs

189,9900
149,2700
278,8600

41,8800
206,4500

70,3700
516,0400
107,5500

101,0030

100,2383

100,1477
100,0816
100,4464

99,8882

114,3360
276,7000

44,3320
60,5600

300,2400

0,0001

100

100
100
100
100
100
100
100
100
100
100
100

100

100
100
100
100

Kurswert
in
EUR

114.534.798,13
213.272.123,26
297.469.124,27
411.224.313,17
253.203.893,97
204.743.391,64
330.907.581,88
411.458.735,81

202.712.751,32

343.607.291,78

305.542.392,88
299.341.337,72
313.133.217,82

341.340.522,74

193.262.140,80
201.486.299,20

381.681.173,20
381.733.101,38
381.685.940,50

1,35

11,35
20.370.037.321,75
143.856.569,30

143.856.569,30

40.264.967,20

563.795,95
6.499.468,28
7.696.538,91

13.458.083,79
1.021.643,21
5.622.880,31
2.675.914,65

103.533,34

49.692,13
2.361.614,58
60.147.176,91

3.391.260,04

90.876.940,22

18.346.761,56
63.622.849,45
8.808.561,80
98.767,41

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

0,56
1,04
1,45
2,00
1,23
1,00
1,61

2,00

149
1,46
152

1,66

0,94
0,98

1,86
1,86
1,86

0,00

0,20

0,00
0,03
0,04
0,07
0,00
0,03
0,01

0,00
0,00
0,01

0,29

0,44
0,09
0,31

0,04
0,00



DWS Top Dividende

Stiick Kéufe/ Verkaufe/ Kurswert
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg. Bestand Zugange Abgange Kurs in

in 1.000 im Berichtszeitraum EUR
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme -32.191.787,41
EUR-Kredite .............o i EUR -32.191.787,41 % 100 -32.191.787,41
Sonstige Verbindlichkeiten -24.959.912,43
Verbindlichkeiten aus Kostenpositionen ............... EUR -24.930.282,21 % 100 -24.930.282,21
Andere sonstige Verbindlichkeiten.................... EUR -29.630,22 % 100 -29.630,22
Fondsvermégen 20.547.619.131,43
Anteilwert bzw. Stiick Anteilwert in der
umlaufende Anteile bzw. Whg. Jjeweiligen Whg.
Anteilwert
Klasse LD ... . ... EUR 146,13
Klasse FD ... EUR 164,14
Klasse LDQ. ... ...t EUR 146,62
Klasse TFC .. . EUR 193,79
Klasse LC ... ... . EUR 186,51
Klasse RC ... ... . . . EUR 176,87
Klasse TFD ... ... o EUR 130,79
Umlaufende Anteile
Klasse LD ... ... .. Stlck 126.342.920,253
Klasse FD .. . Stlck 2.011.110,280
Klasse LDQ. ... ..ot Stick 88.541,308
Klasse TFC ... ... Stlck 1.925.075,855
Klasse LC .. . Stlck 1.021.334,093
Klasse RC ... ... .. Stlck 6.450.093,823
Klasse TFD .. ... Stlck 288.359,273
Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
Devisenkurse (in Meng iz)

per 31.03.2025

Australische Dollar. . ............... AUD 1,7301560 = EUR 1
Kanadische Dollar . ................ CAD 1,663550 = EUR 1
Schweizer Franken. . ... CHF 0,953550 = EUR 1
Danische Kronen . ............ ... DKK 7,460900 = EUR 1
Britische Pfund............... ... GBP 0,836500 = EUR 1
Hongkong Dollar ............. ... HKD 8,422650 = EUR 1
Japanische Yen .............. ... JPY 161,395000 = EUR 1
Sidkoreanische Won ... ............ KRW 1.595,106000 = EUR 1
Norwegische Kronen............... NOK 11,382200 = EUR 1
Neuseelandische Dollar. ... NZD 1,903250 = EUR 1
Schwedische Kronen. . ............. SEK 10,822650 = EUR 1
Singapur Dollar ................... SGD 1452250 = EUR 1
Taiwanesische Dollar. ... TWD 35,985200 = EUR 1
USDollar. . ... usb 1,082750 = EUR 1
FuBnoten
3) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen verliehen. Der Gegenwert der verliehenen Wertpapiere belauft sich auf EUR 632.685.930,68.

%-Anteil
am Fonds-
vermdgen

-0,16
-0,16
-0,12
-0,12
0,00

100,00

/n
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Wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschiafte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen

Kadufe und Verkadufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Stiick Kaufe Verkaufe
Wertpapierbezeichnung bzw. Whg.  bzw. bzw.
in 1.000 Zugange Abgange

Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
BHP Group (AUOOOOO0OBHP4) .................. Stiick 9.845.800
Diageo (GB0002374006) ...................... Stick 402.298 4.558.361
Nippon Telegraph and Telephone Corp.
(JP3735400008) ......... ... Stiick 228.624.600
Sandvik (SE0000667891) ...................... Stiick 5.337.826
JPMorgan Chase & Co. (US46625H1005) ......... Stick 1.641.513
Newmont (US6516391066) .. ............ .. Stlck 7.752.085
QUALCOMM (US7475251036) . . .. Stlck 545.638
Te Connectivity (IEOOOIVNQZ8T). ... ............. Stuck 1.000.296 1.000.296
Verbriefte Geldmarktinstrumente
4,5000 % United States of America 22/30.11.2024

(US91282CFX48) ...t usb 385.883
1,6000 % US Treasury 22/15.02.25

(US91282CDZ14). . ... usb 406.697
0,7500 % Wi Treasury Sec. 21/15.11.24

(US91282CDH16) . ...t usb 366.669
Nicht notierte Wertpapiere
Aktien
TE Connectivity Reg (CH0102993182) . ........... Stiick 1.000.296
Wertpapier-Darlehen (Geschéf | bewertet auf Basis des bei Abschluss des

Darlehensgeschiftes vereinbarten Wertes)

Volumen in 1.000
unbefristet EUR  1.413.219

Gattung: 4,5000 % United States of America 22/30.11.2024
(US91282CFX48), 1,5000 % US Treasury 22/15.02.25
(US91282CDZ14), 4,7500 % US Treasury 23/31.07.2025
(US91282CHN48), 4,2500 % US Treasury 23/31.12.2025
(US91282CJS17), 4,1250 % Us Treasury N/B 24/31.10.2026
(US91282CLS88), 0,7500 % Wi Treasury Sec. 21/15.11.24
(US91282CDH16)
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Anteilklasse LDQ

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inki. Ertragsausgleich)

Entwicklungsrechnung fiir das Sondervermagen

fur den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 31.03.2025

I. Ertrdge
1. Dividenden inlandischer Aussteller
(vor Korperschaftsteuer) . .......................... EUR 3.701,26
2. Dividenden auslandischer Aussteller
(vor Quellensteuer) . .............................. EUR 150.819,63
3. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren ............... EUR 157,35
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren
(vor Quellensteuer) . .................. ... ......... EUR 10.233,22
5. Zinsen aus Liquiditatsanlagen imInland .............. EUR 1.328,72
6. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland
(vor Quellensteuer) . .............................. EUR 0,12
7. Ertrage aus Wertpapier-Darlehen
und Pensionsgeschaften.................. ... .. ... EUR 525,61
davon:
aus Wertpapier-Darlehen . ....... EUR 525,61
8. Abzug inlandischer Korperschaftsteuer. .............. EUR -555,22
9. Abzug auslandischer Quellensteuer. . . . . EUR -8.693,08
10. Sonstige Ertrage . ...... ... EUR 16.124,74
Summe der Ertrage. . ...oovviiii ittt EUR 172.642,35
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen ............ ... ... .... EUR -30,90
davon:
Bereitstellungszinsen ........... EUR -27,97
2. Verwaltungsvergltung . ... .. EUR -91.352,51
davon:
Kostenpauschale............... EUR  -91.352,51
3. Sonstige Aufwendungen.............. ... ... EUR -171,99
davon:
erfolgsabhangige Vergiitung
aus Wertpapier-Darlehen . ... .. .. EUR -157,70
Aufwendungen fiir Rechts- und
Beratungskosten............... EUR -14,29
S der Aufwendungen . ... EUR -91.555,40
Ill. Ordentlicher Nettoertrag ..............ccovuienns EUR 81.086,95
IV. VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne .. .......... ... ... ... ....... EUR 510.100,27
2. Realisierte Verluste . ........ ... . ... ... .......... EUR -51.740,85
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften............... EUR 458.359,42
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres .......... EUR 539.446,37
1. Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne .. ... ... EUR 353.971,32
2. Nettoveranderung der nichtrealisierten Verluste ........ EUR -66.132,67
VI. Nichtrealisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres. . . ... EUR 287.838,65
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres . .................. EUR 827.285,02

Hinweis: Die Nettoveranderung der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) errechnet sich
aus Gegenlberstellung der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zum Ende
des Geschaftsjahres und der Summe aller nichtrealisierten Gewinne (Verluste) zu Beginn
des Geschaftsjahres. In die Summe der nichtrealisierten Gewinne (Verluste) flieBen die
positiven (negativen) Differenzen ein, die aus dem Vergleich der Wertansatze der einzelnen
Vermogensgegenstande zum Berichtsstichtag mit den Anschaffungskosten resultieren.

Die nichtrealisierten Ergebnisse werden ohne Ertragsausgleich ausgewiesen.

I. Wert des Sondervermégens am Beginn

des Geschiftsjahres

-

3. Mittelzufluss (netto)

Ausschiittung/Steuerabschlag fur das Vorjahr. . .
2. Zwischenausschuttung(en).................

a) Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen..........
b) Mittelabflisse aus Anteilscheinriicknahmen . ... ...

4. Ertrags- und Aufwandsausgleich

5. Ergebnis des Geschaftsjahres. . .....................

davon:
Nettoveranderu
Nettoveranderu

ng der nichtrealisierten Gewinne . . .
ng der nichtrealisierten Verluste. . . .

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende

des Geschéftsjahres

EUR 12.428.665,08
EUR -269.737,12
EUR -16.848,11

EUR 11.833,38
EUR 627.147,81
EUR -615.314,43
EUR 972,05
EUR 827.285,02
EUR 353.971,32
EUR -66.132,67
EUR 12.982.170,30
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Anhang gemaB 8 7 Nr. 9 KARBV
Sonstige Angaben

Anteilwert Klasse LD: EUR 146,13
Anteilwert Klasse FD: EUR 164,14
Anteilwert Klasse LDQ: EUR 146,62
Anteilwert Klasse TFC: EUR 193,79
Anteilwert Klasse LC: EUR 186,51
Anteilwert Klasse RC: EUR 176,87
Anteilwert Klasse TFD: EUR 130,79

Umlaufende Anteile Klasse LD: 126.342.920,253
Umlaufende Anteile Klasse FD: 2.011.110,280
Umlaufende Anteile Klasse LDQ: 88.541,308
Umlaufende Anteile Klasse TFC: 1.925.075,855
Umlaufende Anteile Klasse LC: 1.021.334,093
Umlaufende Anteile Klasse RC: 6.450.093,823
Umlaufende Anteile Klasse TFD: 288.359,273

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde:

Die Bewertung erfolgt durch die Verwahrstelle unter Mitwirkung der Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Verwahrstelle stitzt sich hierbei grundsatzlich auf externe Quellen.

Sofern keine handelbaren Kurse vorliegen, werden Bewertungsmodelle zur Preisermittlung (abgeleitete Verkehrswerte) genutzt, die zwischen Verwahrstelle und Kapitalverwaltungsgesell-
schaft abgestimmt sind und sich so weit als moglich auf Marktparameter stltzen. Diese Vorgehensweise unterliegt einem permanenten Kontrollprozess. Preisauskinfte Dritter werden durch
andere Preisquellen, modellhafte Rechnungen oder durch andere geeignete Verfahren auf Plausibilitat gepruft.

Die in diesem Bericht ausgewiesenen Anlagen werden nicht zu abgeleiteten Verkehrswerten bewertet.
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Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (WpFinGesch.) und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung
(EU) Nr. 648/2012 — Ausweis nach Abschnitt A

Wertpapierleihe Pensionsgeschifte Total Return Swaps

Angaben in Fondswédhrung

1. Verwendete Vermogensgegenstande

absolut 632.685.930,68 -

in % des Fondsvermoégens 3,08 -

2. Die 10 groBten Gegenparteien

1. Name BNP Paribas S.A. Arbitrage, Paris

Bruttovolumen

offene Geschifte 328.846.487,70

Sitzstaat Frankreich

2. Name Société Générale S.A., Paris

Bruttovolumen

. 105.259.060,45
offene Geschifte

Sitzstaat Frankreich

3. Name BofA Securities Europe S.A., Paris

Bruttovolumen

" 92.535.666,59
offene Geschifte

Sitzstaat Frankreich

4. Name Zircher Kantonalbank, Zirich

Bruttovolumen

offene Geschifte 43.530.043,74

Sitzstaat Schweiz

5. Name UBS AG London Branch, London

Bruttovolumen

. 43.126.912,52
offene Geschifte

Sitzstaat GroRbritannien

6. Name Barclays Bank Ireland PLC, Dublin

Bruttovolumen

" 17.542.675,78
offene Geschifte

Sitzstaat Irland

7. Name Natixis S.A., Paris

Bruttovolumen

offene Geschifte 1:845.083,91

Sitzstaat Frankreich
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8. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

9. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

10. Name

Bruttovolumen
offene Geschifte

Sitzstaat

(z.B. zweiseitig, dreiseitig,
zentrale Gegenpartei)

unter 1 Tag

1Tag bis 1 Woche
1Woche bis 1 Monat
1bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iber 1Jahr

unbefristet

Bankguthaben
Schuldverschreibungen
Aktien

Sonstige

/16

3. Art(en) von Abwicklung und Clearing

zweiseitig - -

4. Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betridge)

632.685.930,68 - -

5. Art(en) und Qualitdt(en) der erhaltenen Sicherheiten

Art(en):

746,56 - -

670.342.088,64 - -

4.265.031,89 - -

Qualitat(en):

Dem Fonds werden - soweit Wertpapier-Darlehensgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte oder Geschafte mit OTC-Derivaten
(auBer Wahrungstermingeschaften) abgeschlossen werden - Sicherheiten in einer der folgenden Formen gestellt:

- liquide Vermogenswerte wie Barmittel, kurzfristige Bankeinlagen, Geldmarktinstrumente gemaR Definition in Richtlinie 2007/16/EG
vom 19. Marz 2007, Akkreditive und Garantien auf erstes Anfordern, die von erstklassigen, nicht mit dem Kontrahenten verbundenen
Kreditinstituten ausgegeben werden, beziehungsweise von einem OECD-Mitgliedstaat oder dessen Gebietskorperschaften oder von
supranationalen Institutionen und Behorden auf kommunaler, regionaler oder internationaler Ebene begebene Anleihen unabhéngig

von ihrer Restlaufzeit

- Anteile eines in Geldmarktinstrumente anlegenden Organismus flir gemeinsame Anlagen (nachfolgend ,OGA"), der taglich einen
Nettoinventarwert berechnet und der tUber ein Rating von AAA oder ein vergleichbares Rating verfligt

- Anteile eines OGAW, der vorwiegend in die unter den nachsten beiden Gedankenstrichen aufgefiihrten Anleihen / Aktien anlegt
- Anleihen unabhangig von ihrer Restlaufzeit, die ein Mindestrating von niedrigem Investment-Grade aufweisen

- Aktien, die an einem geregelten Markt eines Mitgliedstaats der Europaischen Union oder an einer Borse eines OECD-Mitgliedstaats
zugelassen sind oder gehandelt werden, sofern diese Aktien in einem wichtigen Index enthalten sind.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, die Zulassigkeit der oben genannten Sicherheiten einzuschranken.
Des Weiteren behalt sich die Verwaltungsgesellschaft vor, in Ausnahmefallen von den oben genannten Kriterien abzuweichen.

Weitere Informationen zu Sicherheitenanforderungen befinden sich in dem Verkaufsprospekt des Fonds/Teilfonds.
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Wahrung(en):

unter 1 Tag

1Tag bis 1 Woche
1Woche bis 1 Monat
1bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
iiber 1 Jahr

unbefristet

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil des Fonds

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil der
Verwaltungsgesellschaft

absolut
in % der Bruttoertriage

Kostenanteil Dritter

absolut

Summe

Anteil

1. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

2. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Wahrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR; GBP; JPY; CHF; SEK; USD; NOK; HUF;
DKK; AUD; CAD; NZD

7. Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrédge)

674.607.867,09

8. Ertrags- und Kostenanteile (vor Ertragsausgleich) *

Ertragsanteil des Fonds

594.478,16

70,00

Ertragsanteil der Verwaltungsgesellschaft

254.776,09

30,00

Ertragsanteil Dritter

9. Ertrége fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return

Swaps

10. Verliehene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermégensgegensténde des Fonds

632.685.930,68

31

11. Die 10 gr6Bten Emittenten, bezoge

n auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

ENEL S.p.A.

40.405.459,85

Novartis AG

35.374.325,74

/1
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3. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

4. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

5. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

6. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

7. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

8. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

9. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

10. Name

Volumen empfangene
Sicherheiten (absolut)

UniCredit S.p.A.

31.506.266,08

Intesa Sanpaolo S.p.A.

31.5606.049,35

Microsoft Corp.

31.496.988,22

Mediobanca - Banca di Credito
Finanziario S.p.A., Mailand

29.129.468,21

Temenos AG

26.968.283,19

Direct Line Insurance Group PLC

25.559.362,69

Vivendi SE

24.451.202,41

Generali S.p.A.

23.861.094,62

12. Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und
Total Return Swaps

Anteil

13. Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps
(In % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps)

gesonderte Konten / Depots

Sammelkonten / Depots

andere Konten / Depots

Verwahrart bestimmt Empfénger
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Gesamtzahl Verwahrer/
Kontofiihrer

1. Name

verwahrter Betrag absolut

* Eventuelle Abweichungen zu den korrespondierenden Angaben der detaillierten Ertrags- und Aufwandsrechnung beruhen auf Effekten im Rahmen des Ertragsausgleichs.

14. Verwahrer/Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

State Street Bank International GmbH
(Custody Operations)

674.607.867,09




Geschaftsfuhrung und Verwaltung

Kapitalverwaltungsgesellschaft

DWS Investment GmbH

60612 Frankfurt am Main

Eigenmittel am 31.12.2024: 393,6 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2023: 115 Mio. Euro

Aufsichtsrat

Manfred Bauer

Vorsitzender (seit dem 24.3.2025)
Geschaftsfuhrer der

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Christof von Dryander

stellv. Vorsitzender

Senior Counsel der

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP,
Frankfurt am Main

Hans-Theo Franken

Vorsitzender des Aufsichtsrats der

Deutsche Vermogensberatung Aktiengesellschaft
DVAG, Frankfurt am Main

Dr. Stefan Hoops (bis 23.3.2025)
Vorsitzender der Geschaftsflihrung der
DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Dr. Alexander llgen (bis zum 30.11.2024)
ehemals Deutsche Bank Private Bank,
Frankfurt am Main

Dr. Karen Kuder (seit dem 24.3.2025)
Geschaftsfuhrerin der

DWS Management GmbH,

(Personlich haftende Gesellschafterin der
DWS Group GmbH & Co. KGaA),
Frankfurt am Main

Dr. Stefan Marcinowski (bis 23.3.2025)
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes der
BASF SE,

Oy-Mittelberg

Holger Naumann

Head of Operations

DWS Group GmbH & Co. KGaA,
Frankfurt am Main

Elisabeth Weisenhorn (bis 23.3.2025)
Gesellschafterin und Geschaftsfuhrerin der
Portikus Investment GmbH,

Frankfurt am Main

Gerhard Wiesheu

Sprecher des Vorstands des Bankhauses
B. Metzler seel. Sohn & Co. AG,
Frankfurt am Main

Geschaftsfiihrung

Dr. Matthias Liermann
Sprecher der Geschaftsflihrung

Sprecher der Geschaftsfihrung der

DWS International GmbH, Frankfurt am Main
Geschaftsfihrer der

DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrats der

DWS Investment S.A., Luxemburg
Geschaftsfuhrer der

DIP Management GmbH, Frankfurt am Main
(Personlich haftende Gesellschafterin an der
DIP Service Center GmbH & Co. KG)

Nicole Behrens
Geschaftsfuhrerin

Geschaftsfuhrerin der
DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main

Petra Pflaum (bis zum 31.10.2024)
Geschaftsfuhrerin
Frankfurt am Main

Geschaftsfihrerin der
DWS Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main

Gero Schomann (bis zum 31.12.2024)
Geschaftsfuhrer
Frankfurt am Main

Vincenzo Vedda
Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer der

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Mitglied des Aufsichtsrats der
MorgenFund GmbH,
Frankfurt am Main

Christian Wolff
Geschaftsfuhrer

Geschaftsfuhrer der
DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner StraBRe 59

80333 Miinchen

Eigenmittel am 31.12.2023: 3.841,5 Mio. Euro
Gezeichnetes und eingezahltes Kapital

am 31.12.2023: 109,4 Mio. Euro

Gesellschafter der
DWS Investment GmbH

DWS Beteiligungs GmbH,
Frankfurt am Main

Stand: 31.3.2025
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